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RELATÓRIO ANUAL DA DIRETORIA EXECUTIVA - 2007 
 
A Cageprev é uma entidade transparente, sustentável e comprometida com seus 
participantes e patrocinadora.Portanto, é com satisfação que prestamos conta de 
nossas atividades no ano de 2007.Encerramos mais um exercício financeiro 
vencendo os desafios.O patrimônio da Fundação cresceu  18% passando para R$ 
26,4 milhões. A meta atuarial foi superada em 15,13% da rentabilidade dos nossos 
ativos.O segmento de renda fixa, através do fundo exclusivo Aqua FI, rentabilizou 
11,46% e a carteira de empréstimos a participantes 16,68%. No ano de 2007 
ingressamos no segmento de renda variável, onde aplicamos 3,65% dos nossos 
investimentos, que rentabilizaram 19,88% ao ano. Conseguimos uma taxa nominal 
de rentabilidade dos investimentos de 12,48%, superando a meta atuarial (IPC- 
Brasil-FGV +6%) de 10,84%. Descontada a inflação medida pelo IPC-Brasil, de 
4,60% os investimentos da CAGEPREV, em 2007, apresentaram uma taxa de 
rentabilidade real de 7,53%, acima portanto, da taxa atuarial do PCV, de 6% ao 
ano. A variação do valor da quota do PCV  foi de 6,20%, já descontada a inflação 
acumulada, medida pelo IPC-Brasil. Encerramos o ano com  970  participantes, 
sendo 15 assistidos, representando uma adesão a CAGEPREV de  75,8% dos 
empregados da CAGECE. Concedemos  611 empréstimos aos participantes, 
fechando o ano com um saldo nesta conta na ordem de R$ 3,4  milhões. 
Continuamos a reajustar nossos benefícios acima dos índices inflacionários. No 
mês de maio, a complementação da aposentadoria dos participantes assistidos foi 
reajustada em 6,34%. O reajuste foi quase duas vezes maior que variação do 
INPC no mesmo período (3,34%), índice que reajusta o salário de quase todas as 
categorias de trabalhadores. A rentabilidade do patrimônio e o controle das 
despesas permitiram este reajuste. O grande destaque do ano de 2007 foi o 
lançamento, em conjunto com a nossa patrocinadora CAGECE, do PRSP - Plano 
de Reconhecimento por Serviços Prestados. Este Plano tem como objetivo 
proporcionar aos empregados da Cagece condições de aposentar-se recebendo 
benefícios financeiros temporários. Sua implementação proporcionará ganhos 
financeiros, sociais e de produtividade a nossa patrocinadora. Ganha também o 
empregado, que terá uma aposentadoria digna, permitindo uma melhor qualidade 
de vida e a Cageprev, que poderá pagar ao final do PRSP, maiores e melhores 
benefícios suplementares a seus participantes. Alteramos o Regulamento do PCV, 
atendendo a Resolução MPS/CGPC No. 19/2006, que permite mais flexibilidade 
aos participantes no tocante ao Resgate e Portabilidade. Apresentamos a seguir 
as Demonstrações Financeiras de 2007, agradecendo o apoio recebido de nossos 
colaboradores e da nossa patrocinadora Cagece. 
 
 
A Diretoria. 
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BALANÇOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006   

(Em reais)           
          

  2007  2006   2007  2006 
ATIVO      PASSIVO    
          

DISPONÍVEL           54.964,64             21.544,22   
EXIGÍVEL 
OPERACIONAL            84.632,91   

               
84.583,70  

      Programa previdencial           19.761,40   
            
21.946,26  

      Programa administrativo           62.501,38   60.115,02  

REALIZÁVEL     26.486.542,38      22.492.501,62   
Programa de 
investimentos             2.370,13     2.522,42  

Programa previdencial          166.836,54           171.921,12       

Programa administrativo              1.944,28               5.650,02   
EXIGÍVEL 
CONTIGENCIAL             2.252,10   

            
2.416,88  

Programa de investimentos     26.317.761,56      22.314.930,48   Programa administrativo             2.252,10   2.416,88            
   Renda fixa     21.883.031,45      19.043.366,28       

   Renda variável          959.737,04        
   Operações c/   
participantes       3.474.993,07        3.271.564,20       

      EXIGÍVEL ATUARIAL    26.440.339,02    22.418.554,29  
      Provisões matemáticas    26.440.339,02    22.418.554,29  
PERMANENTE              5.926,28               7.721,00      Benefícios concedidos         993.769,86         837.478,95  
Imobili zado              5.926,28               7.721,00      Benefícios a conceder    25.446.569,16    21.581.075,34  
          
          
      RESERVAS E FUNDOS           20.209,27    16.211,97  
      Fundos           20.209,27    16.211,97  
        Programa previdencial           14.217,61     7.975,71  
        Programa administrativo             5.991,66      8.236,26  
          

          

          
TOTAL DO ATIVO     26.547.433,30      22.521.766,84   TOTAL DO PASSIVO    26.547.433,30   22.521.766,84 
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DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO PARA O EXERC�CIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 
2007 E PARA O PER�ODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 
(Em reais)       
    
 2007  2006 
PROGRAMA PREVIDENCIAL    
Recursos coletados     2.191804,44       2.159.168,91  
Recursos utili zados      (385.809,18)       (188.757,61) 
Custeio administrativo      (602.743,78)       (560.075,62) 
Resultados dos investimentos previdenciais     2.824.775,15       2.799.820,07  
Constitui� ão de provisão atuarial   (4.021.784,73)    (4.204.957,22) 
Constitui� ão de fundos         (6.241,90)           (5.198,53) 
Resultado do exerc�cio/per�odo             -               -  

    
    

PROGRAMA ADMINISTRATIVO    
Recursos oriundos de outros programas        602.743,78          560.075,62  
Despesas       (583.859,88)       (553.749,00) 
(Constitui�ão) / Reversão de Contigências        (28.152,18)         (11.672,03) 
Resultado dos investimentos administrativos            7.203,68              6.581,44  
(Constitui�ão) / Reversão de fundos            2.244,60            (1.236,03) 
Resultado do exerc�cio/per�odo             -               -  

    
    
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS    
Renda fixa     2.229.665,17       2.414.822,22  
Renda vari� vel        109.737,04              0 
Opera�� es com participantes        509.126,73          406.056,56  
Relacionadas com o dispon�vel         (16.730,11)         (14.477,27) 
Resultados transferidos para outros programas    (2.831.798,83)    (2.806.401,51) 
Resultado do exerc�cio/per�odo             -               -  
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DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS FINANCEIROS PARA O EXERC�CIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO 
DE 2007 E PARA O PER�ODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006    
(Em reais)       
    
 2007  2006 
    
PROGRAMA PREVIDENCIAL      1.808.894,98        1.934.226,92  
Entradas      2.196.889,02        2.141.748,00  
 Recursos coletados      2.191.804,44        2.156.921,97  
 Recursos a receber             5.084,58           (15.173,97) 
Sa�das        (387.994,04)         (207.521,08) 
 Recursos utili zados        (385.809,18)         (188.757,61) 
 Utili za�� es a pagar            (2.184,86)           (18.763,47) 
    
PROGRAMA ADMINISTRATIVO        (604.290,02)         (549.516,68) 
Entradas             4.130,59            - 
 Outros Realiza�veis/Exigibili dades             4.130,59            -  
Sa�das        (608.420,61)         (549,516,68) 
 Despesas        (583.859,88)         (555.707,00) 
 Despesas a pagar              2.218,33             19.185,05  
 Despesas Futuras              (256,82)             (1.095,49) 
 Permanente              1.794,72              (889,76)  
 Outros Realiz� veis/Exigibili dades              -             (3.754,33) 
 Constitui�� o/Revers� o de Contigências            (28.316,96)             (9.255,15) 
    
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS        (1.171.184,54)      (1.436.367,80) 
Renda fixa           (610.000,00)      (1.355.000,00) 
Renda vari� vel           (850.000,00)   
Opera� � es com participantes             305.545,57           (66.890,53) 
Relacionados com o dispon�vel            (16.730,11)           (14.477,27) 
Relacionados com tributos              -                -  
Outros investimentos              -                -  
    
VARIAÇÃO NAS DISPONIBILIDADES          33.420,42  (51.657,56) 

    
    
As notas explicativas s� o parte integrante das demonstra�� es cont� beis.       
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CAGEPREV - FUNDA� ÃO CAGECE DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR 
NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRA� ÕES CONTÁBEIS 
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2007 
(Em milhares de reais) 

 

1. CONTEXTO OPERACIONAL 

A CAGEPREV - Funda�� o Cagece de Previdência Complementar é uma entidade 
fechada de previdência complementar, sem fins lucrativos e com autonomia 
administrativa e financeira, autorizada a funcionar por prazo indeterminado pela 
Portaria nº 24, de 12 de fevereiro de 2004, da Secretaria de Previdência Complementar - 
SPC, órg� o vinculado ao Ministério da Previdência e Assistência Social - MPAS, 
patrocinada pela Companhia de Água e Esgoto do Cear� - CAGECE, e que iniciou suas 
atividades em abril de 2004.  
 
A Funda�� o obedece às normas expedidas pelo Ministério da Previdência e Assistência 
Social, por intermédio da Secretaria da Previdência Complementar, e às resolu� � es 
espec�ficas do Conselho Monet� rio Nacional / Banco Central do Brasil , estando 
disciplinada pelas Leis Complementares nº 108 e 109/2001 e altera� � es posteriores.  
 
De acordo com o artigo 14 do Código Tribut� rio Nacional, a Funda�� o n� o distribui 
nenhuma parcela de seu patrimônio ou de sua renda a t�tulo de lucro ou participa�� o no 
resultado; aplica no pa�s a totalidade dos seus recursos e mantém a escritura�� o de suas 
receitas e despesas em livros formais capazes de assegurar a sua exatid� o.  
 
Na forma de suas disposi� � es estatut� rias, a Funda�� o tem como finalidade principal, a 
constitui�� o e a administra�� o de planos privados de benef�cios previdenciais 
suplementares, assemelhados aos da Previdência Social, em favor dos seus participantes 
e respectivos dependentes custeando todos os benef�cios na modalidade de Contribui�� o 
Vari� vel e no regime financeiro de capitaliza�� o.  
 
Através da Resolu� � o nº 16 do CGPC - Conselho de Gest� o da Previdência 
Complementar, de 22 de novembro de 2005, que normatizou os planos de benef�cios de 
car� ter previdenci� rio, o Plano da CAGEPREV, foi classificado como Plano de 
Benef�cios de Contribui�� o Vari� vel, cujos benef�cios programados apresentam a 
conjuga�� o das caracter�sticas nas modalidades de contribui�� o definida e beneficio 
definido.  
 
Os benef�cios abrangidos pelo PCV da CAGEPREV s� o os seguintes: 
• Aposentadoria programada convert�vel em pens� o 
• Aposentadoria por invalidez convert�vel em pens� o 
• Pens� o de ativo 
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Os recursos dos quais a Funda� � o disp� e para cumprir o seu principal objetivo s� o 
representados por contribui� � es de sua patrocinadora, a Companhia de � gua e Esgoto 
do Cear� - CAGECE, dos participantes e dos rendimentos resultantes das aplica�� es 
desses recursos em investimentos, que devem obedecer � s disposi� � es da Resolu�� o 
CMN në 3.456 de 01 de junho de 2007, do Banco Central do Brasil , estabelecida pelo 
Conselho Monet� rio Nacional, e altera� � es posteriores.  

  
2. APRESENTA� ÃO DAS DEMONSTRA� ÕES CONT� BEIS 

 
As demonstra�� es cont� beis foram elaboradas de acordo com as pr� ticas cont� beis 
adotadas no Brasil , aplic� veis � s entidades fechadas de previd� ncia complementar e em 
conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Minist� rio da Previd� ncia e 
Assist� ncia Social - MPAS. As pr� ticas e os procedimentos adotados na elabora�� o das 
demonstra�� es cont� beis em 31 de dezembro de 2007 est� o em conformidade com a 
Resolu�� o do Conselho de Gest� o de Previd� ncia Complementar CGPC/MPS në 1, de 
24 de janeiro de 2003, e altera�� es posteriores.  

 
3. SUM� RIO DAS PRINCIPAIS PR� TICAS CONT� BEIS 

 
a) Ativo realiz� vel - programa previdencial 

 
Registra as contribui� � es mensais devidas pela patrocinadora e pelos participantes.  
 

b) Ativo realiz� vel - programa de investimentos 
 
Registra as aplica�� es financeiras realizadas atrav� s do Fundo Exclusivo ± AQUA 
FI MULTIMERCADO, do Fundo PENSION IBRX ATIVO FUNDO INVEST 
A� ÕES  e opera� � es de Empr� stimos a Participantes.  
 
· Renda fixa 
 

Os investimentos no segmento de renda fixa podem representar at� 100% (cem por 
cento) do total das reservas t�cnicas da CAGEPREV. 
 
As aplica�� es no segmento de renda fixa devem ser operacionalizadas por meio de 
aplica�� es realizadas atrav� s dos fundos exclusivos e/ou carteiras administradas. 
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· Renda vari� vel  
 
Os investimentos no segmento de renda vari� vel podem representar de 0% (zero) at� 
50% (cinqüenta por cento) dos RGRT da CAGEPREV, obedecendo-se, no entanto, aos 
limites de diversifica�� o impostos pela Resolu� � o Në 3456 do CMN de 01/06/2007 e 
eventuais sucessoras. 
 
As aplica�� es no segmento de renda vari� vel podem ser operacionalizadas por meio de 
aplica�� es realizadas diretamente pela Funda�� o, desde que em a� � es de empresas 
participantes da Bovespa, pr� -analisadas pelo crit� rio t�cnico e fundamentalista, 
demonstrando a viabili dade do investimento, atrav� s dos fundos exclusivos e/ou por 
interm� dio de fundos/carteiras administradas por institui� � es especializadas na 
administra�� o de recursos. 

 
 

· Opera� � es com participantes 
 

Registra os empr� stimos concedidos a participantes. Essas opera� � es s� o acrescidas de 
juros de 1% mais INPC, auferidos at� a data do balan� o pelo regime de compet� ncia.  
Os investimentos no segmento de empr� stimos e financiamentos n� o podem superar 
15% dos RGRT da Funda�� o. 

 
      
      c) Ativo permanente 

 
Avaliado pelo custo de aquisi�� o, ajustado pela: 

 
· Deprecia�� o de acordo com a vida útil estimada dos bens, sendo 10% a.a. para 

m�v eis e utens�li os e 20% a.a. para computadores e perif� ricos.  
 
d) Exig�vel operacional 

 
S� o demonstrados por valores conhecidos ou calcul� veis, acrescidos, quando 
aplic� vel, dos correspondentes encargos e varia� � es monet� rias incorridos.  

 
e) Provis� es matem� ticas 

 
· Regime adotado 

 
O regime financeiro adotado na avalia� � o atuarial � o de capitaliza�� o. O 
m� todo espec�fico utili zado pelo PCV - Plano de Contribui�� o Vari� vel da 
CAGEPREV caracteriza-se pelos seguintes atributos: 
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a) aloca�� o de custos em quotas; 
b) c� lculo individual; 
c) contribui� � o por percentual fixo de sal� rio; 
d) idade individual de entrada para custos normais e idade individual atingida 

para custos suplementares para participantes fundadores; 
e) reconhecimento de servi� o-passado, apenas para participantes fundadores, 

sem desenvolvimento de d� ficit atuarial; 
f) reconhecimento e distribui�� o entre os participantes e benefici� rios de todos 

os ganhos e perdas atuariais; 
g) o processo de acumula�� o de quotas � individual e determin�stico, n� o 

mutualista; 
h) o processo de desacumula�� o de quotas � coletivo e probabil� stico.  
 

· Hip� teses Atuariais 
 
Foram utili zadas as seguintes hip� teses na avalia�� o atuarial: 

 
Taxa real anual de juros 6% a.a. 
Proje�� o de crescimento real de sal� rio 1% a.a. 
Proje�� o de crescimento real do maior sal� rio de benef�cio do INSS 0% a.a. 
Proje�� o de crescimento real dos benef�cios do plano 0% a.a. 
Hip� tese sobre gera� � es futuras de novos entrados N� o h�  
T� bua de mortalidade geral de v� lidos AT-83 

 
 
f) PIS / COFINS 

 
A apura� � o da base de c� lculo, e a contabili za�� o da contribui�� o para o Programa 
de Integra� � o Social (PIS) e da contribui�� o para o fim social (COFINS) est� o 
condizentes com o que disp� e a legisla� � o atual - Lei në 9.718/98, MP në 2.158-
35/01 e MP në 66/02, sendo que o por for�a de mandato de seguran�a referente ao 
processo në 2006.015059-7 impetrado pela Funda�� o os recolhimentos est� o sendo 
feitos por dep� sitos judiciais.  

 
 
g) Demonstra� � es dos resultados e fluxos financeiros 

  
 · Receitas e despesas 

 
As receitas e despesas s� o registradas segundo o regime de compet� ncia.  

 
· Fluxo financeiro 
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Os saldos do fluxo financeiro s� o derivados das varia� � es ocorridas nos 
respectivos programas previdencial, administrativo e de investimentos, apurados 
com base nos saldos demonstrados em conformidade com o estabelecido pela 
Resolu�� o CGPC/MPS në 1, de 24 de janeiro de 2003, e altera�� es posteriores e 
suas retifica� � es.  
 
 
 

1. REALIZ� VEL 
 

a) Programa previdencial                                                          R$ mil 
 2007 2006 
Recursos a receber   
   Contribui� � es do m� s   
      Patrocinadora   70 78 
      Participantes   97 92 
   Contribui� � es sobre 13ë sal� rio   
      Patrocinadora   
Outros    -    _ 2__ 
Total 167 172 

 
b) Programa de investimentos 

 

Em 31 de dezembro, a Funda�� o possu�a os seguintes investimentos em garantia das 
provis� es matem� ticas, com base na Resolu�� o CMN në 3.456, de 01 de junho de 
2007. 

                                                                                                  R$ mil 

 2007 2006  
Renda fixa    
  Quotas de fundos de investimentos 21.883 19.043  
 
Renda vari� vel 

   

  Quotas de fundos de investimentos 958 -  
   
Empr� stimos 
 

  
  3.475 

 
3.272  

 

Total dos investimentos 26.316 22.315  
    
Passivo operacional - programa de investimentos       (2)       (3)  
Total dos investimentos l�quidos 26.314 22.312  
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·  Renda fixa  

A CAGEPREV, no exerc�cio de 2007, cumpriu o que determina sua pol�t ica de 
investimentos. O patrimônio da Funda� � o foi aplicado em tr� s segmentos: renda 
fixa, renda vari� vel e opera�� es de empr� stimos com participantes. 

As carteiras de renda fixa e renda vari� vel tem suas gest� es terceirizada junto a 
Sulamerica Investimentos DTVM, atrav� s de um fundo de investimento 
exclusivo ± AQUA FI MULTIMERCADO, e do fundo PENSION IBRX 
ATIVO FUNDO INVEST A� � ES com valores custodiados junto ao Banco 
Itaú S.A.  

 

A taxa nominal de rentabili dade dos investimentos da CAGEPREV durante o 
exerc�cio de 2007 foi de 12,48%, contra uma infla�� o acumulada no mesmo 
per�odo, medida pelo IPC-BRASIL da FGV, de 4,60%, Dessa forma, a taxa de 
rentabili dade real dos investimentos da Entidade foi de 7,53% a.a., superior 
portanto 	 taxa de juros atuarial do PCV, de 6,00% ao ano. 

A varia�� o do valor da quota do plano durante o exerc�cio de 2007 foi de 6,20%, 
j� descontada a infla�� o acumulada no mesmo per�odo, medida pelo IPC-
BRASIL da FGV. 

Atendendo a Resolu�� o CGPC në 22, de 25 de setembro de 2006, demonstramos 
a seguir a distribui�� o dos vencimentos dos T�tulos e Valores Mobili � rios, os 
quais foram todos classificados como t�tulos dispon�veis para negocia� � o:  

 
Títulos para negociação 

Custo 
Histór ico 

Custo 
Atualizado 

Valor de 
mercado 

Overnight 1.664.028,50 1.664.728,47 1.664.728,47 
Termo de A� � es 1.170.563,94 1.174.084,48 1.174.084,48 
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 10.590.482,96 10.798.538,45 10.798.538.45 
NTN ± B  2.221.528,04 2.219.624,16 2.219.624,16 
CDB Pos Fixado 2.400.000,00 2.425.137,91 2.425.137,91 
Deb� ntures 1.409.132,30 1.458.657,58 1.458.657,58 
    
TOTAL 19.455.735,74 19.740.771,05 19.740.771,05 
    
Fundos de Investimentos  2.127.612,07 2.127.612,07 
Contas a Pagar /Receber  -2,360.93 -2.360,93 
Caixa  17.009,50 17.009,50 
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Vencimento dos títulos e valores mobili ár ios de renda 
fixa 

Para 
Negociação 

Mantidos até o 
vencimento 

At� 60 dias 3.599.222,39 0,00 
De 61 a 180 dias - 0,00 
De 181 a 360 dias 548.261,28 0,00 
Acima de 360 dias 15.593.287,38 0,00  

    
 
 
 
·  Opera� � es com participantes 

A Funda� � o, no in�cio de suas atividades em abril de 2004, disponibilizou para 
seus participantes a carteira de empr� stimos pessoais, cujos números assim se 
apresentam: 

2007 - 450 libera�� es - 611 contratos ativos - R$ 3.475 mil recursos 
emprestados. 

2006 - 476 libera�� es - 612 contratos ativos - R$ 3.272 mil recursos 
emprestados. 

Para garantia dos empr� stimos contratados, e objetivando assegurar a liquida�� o 
da d�vida nos casos de falecimento do mutu� rio, a CAGEPREV contratou  
seguro prestamista, com ônus para o tomador junto a Seguradora Vera Cruz / 
Mapfre. 
 
 

6. EXIG�VEL ATUARIAL 
 

A composi�� o do exig�vel atuarial, em 31 de dezembro, e a respectiva movimenta�� o 
no per�odo de janeiro a dezembro foi como segue: 
                                                                                                R$ mil 
 2007 2006 
Provis� es matem� ticas   
  Benef�cios concedidos      994      837 
  Benef�cios a conceder 25.446 21.581 
           Benef�cios do plano com a gera�� o atual 25.446 21.581 
   
Total 26.440 22.418 
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A movimenta�� o das provis� es matem� ticas no per�odo foi: 
                                                          R$ mil 

 2007 2006 
   
No in�cio do per�odo 22.418 18.214 
Constitui�� o no per�odo  4.022  4.204 
Saldo no final do exerc�cio 26.440 22.418 

 
A meta atuarial a ser atingida � o IPC-BRASIL acrescido de juros de 6% ao ano. 
 

7. TRANSFERÊNCIA INTERPROGRAMAS 
 

As transfer� ncias interprogramas est� o de acordo com a Portaria MPAS në 5, de 30 de 
janeiro de 2002, alterada pela Portaria në 10, de 5 de julho de 2002, segregando os 
resultados por meio de transfer� ncias de recursos entre as diferentes naturezas de gastos 
nos referidos programas. 
 

 
_______________________________          ____________________________________ 
         SERGIO LAGE ROCHA                    JAIRO ESMERALDO ALVES BRINGEL 
                Diretor Presidente                                   Diretor Administrativo e Financeiro  
           CPF Në: 059.859.943-68                                       CPF Në: 097.861.633-20  
 
 
____________________________________________     
FRANCISCO NUNES LEITÃO VASCONCELOS 
          CONTADOR CRC-CE 16545 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES 
 
Ilmos Srs. 
Diretores, Conselheiros, Partic ipa ntes e Patroc inad ora d a 
Funda ção Cagece de Previdênc ia Complementar - CAGEPREV 
 
1. Examinamos os Ba lanç os Pa trimonia is da Fundaç ão Cagec e de Previdênc ia 

Complementa r - CAGEPREV (entidade fec hada de p revidênc ia 
c omplementa r sem fins luc ra tivos), levantados em 31 de dezembro de 2007 e 
2006, e as respec tivas demonstraç ões do resultado e de fluxos financ eiros 
c orrespondentes aos períodos findos naquelas da tas, elaborados sob a 
responsab ilidade de sua administraç ão. Nossa responsab ilidade é  a de 
exp ressar uma op inião sobre essas demonstraç ões c ontábeis. 

 
2. Nosso exame foi c onduzido de ac ordo c om as normas de aud itoria ap lic áveis 

no Brasil e c ompree ndeu: (a ) o p lanejamento dos traba lhos, c onsiderando a 
relevânc ia dos sa ldos, o volume de transaç ões e o sistema c ontáb il e de 
c ontroles internos da Entidade; (b ) a c onsta taç ão, c om base em testes, das 
evidênc ias e dos reg istros que suportam os va lores e as informaç ões 
d ivulgadas nas demonstraç ões c ontábeis d ivulgados; e (c ) a ava liaç ão das 
p rá tic as e das estima tivas c ontábeis ma is representa tivas adotadas pela 
Administraç ão da Entidade, bem c omo da a p resentaç ão das demonstraç ões 
c ontábeis tomadas em c onjunto. 

 
3. Em nossa op inião as demonstraç ões c ontábeis referidas no pa rágra fo 1, 

representam adequadamente, em todos os aspec tos relevantes, a posiç ão 
pa trimonia l e financ eira da Fundaç ão Cagec e de Previdênc ia Comp lementar 
- CAGEPREV em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas 
operaç ões e seus fluxos financ eiros c orrespondentes aos períodos findos 
naquelas da tas, de ac ordo c om as prá tic as c ontábeis adotadas no Brasil. 

 
Forta leza(Ce), 31 de Janeiro de 2008 

 
CONTROLLER AUDITORIA E ASSESSORIA CONTÁBIL S/ S         

  CRC(CE) Nº 232      C.N.P.J. 23.562.663 / 0001 - 03 
 
 
 

                                                                    CARLOS HENRIQUE DO NASCIMENTO 
                                                                             CONTADOR CRC(AL)  Nº 3376 

                                                                                        C.P.F. 259.126.904-15 
 
 



 
 
 

Ementa: Avaliação Atuar ial do Plano de 
Contr ibuição Var iável – PCV da Fundação 
CAGECE de Previdência Complementar – 
CAGEPREV, na posição de 31.12.2007 

 
 
 

PARECER ATUARIAL 
 
1 – CUSTO DO PLANO AVALIADP E EXPECTATIVA DE EVOLUÇÃO FUTURA 

 

O PCV da CAGEPREV � um plano de benef�cios de car� ter previdenci� rio, 

classificado na legisla�� o em vigor na modalidade de contribuição variável, plano esse que 

se caracteriza por reunir recursos de natureza econômico-previdencial que se agregam em 

um total de haveres e por assumir obriga�� es previdenciais que se reúnem em um total de 

provis� es matem� ticas, do que resulta um s� v alor instantâneo para a quota reguladora de 

todas as transa� � es desse conjunto mutualista previdencial. 

Os custos dos benef�cios programados s� o est� veis e os custos dos benef�cios de 

risco s� o vari� veis ao longo do tempo, sendo ambos individualmente calculados para cada 

participante ativo, tendo em vista o atingimento de uma meta previdencial definida no 

Regulamento do plano. 

O custo m� dio dos benef�cios do plano, calculado na posi�� o de 31/12/2007, 

representado pela taxa total, agregada por participante e por benef�cio, para o atual grupo de 

participantes ativos, situou-se nesta avalia�� o em 6,180% sobre a folha de salár ios de 

par ticipação, conforme mostrado nos campos 54 a 58 do DRAA. Espera-se que os custos 

permane�am como planejados na perspectiva individual de cada participante, nada  

impedindo, contudo, que as contribui� � es para o PCV possam vir a ser revistas no futuro 

em fun�� o do desempenho dos investimentos e do comportamento biom� trico da massa ou 

mesmo da vontade pessoal do participante, sempre dentro dos limites e condi� � es 
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preconizados pelo Regulamento, visando a alcan�ar ou ampliar as metas de benef�cios 

intencionadas. Dessa forma, tanto a patrocinadora como os participantes poder� o ajustar as 

suas taxas de contribui�� o visando a corrigir eventuais discrepâncias no processo 

fundacional do PCV, em face dos benef�cios intencionados. 

2 - CAUSAS DO SUPERÁVIT / DÉFICIT ATUARIAL 

A arquitetura atuarial do PCV da CAGEPREV, com contribui� � es e benef�cios 

expressos em quotas, as quais variam em fun�� o da rentabili dade do plano e do 

comportamento biom� trico da massa de participantes, impede o surgimento quer de 

super�v it, quer de déficit atuar ial. 

3 - FUNDOS E SUAS DESTINAÇÕES 

Al� m das contas individuais e de outros portf� lios passivos previdenciais de seus 

participantes, o PCV constitui dois fundos coletivos, a saber: 

1. Fundo de Reserva Patronal, para contabili zar em quotas e em Reais as 

contribui� � es patronais, referentes a participantes que se desligarem do plano e 

optarem pelo instituto do Resgate. Este fundo apresentava em 31/12/2007 um 

saldo de R$ 14.217,61. 

2. Fundo Administrativo, que contabili za em Reais os valores segregados 

mensalmente a partir das contribui� � es, contribui� � es-de-risco e 

funda�� es-extras, valores esses destinados ao custeio das despesas 

administrativas da CAGEPREV, exclu�das aquelas despesas relativas aos 

investimentos do plano. Este fundo apresentava em 31/12/2007 um saldo 

de R$ 5.991,66. 

4 - QUALIDADE DO CADASTRO  

A posi�� o cadastral que serviu de base para esta avalia�� o atuarial foi a de 

31/12/2007. 



O cadastro utili zado apresenta boa qualidade, tendo sido objeto de an� lise de 

consist� ncia pela PROBUS, n� o se identificando dificuldades que influenciassem o custeio 

do plano.  

5 - MUDANÇAS DE HIPÓTESES OU MÉTODOS ATUARIAIS 

No exerc�cio de 2007 n�o houve, nem se intenciona praticar no futuro imediato, 

qualquer modifica�� o nas hip� teses ou m� todos atuariais em vigor. 

6 - HIPÓTESES ATUARIAIS: DISCREPÂNCIAS ENTRE O PLANEJADO E O 
REALIZADO 

Desde a inaugura�� o do PCV registraram-se apenas 13 aposentadorias 

programadas, 3 �b itos e nenhuma entrada em invalidez dos participantes ativos, totalizando 

16 assistidos nos portf� lios previdenciais mutualistas do plano. Dada a arquitetura atuarial 

do plano, somente os portf� lios mutualistas s� o pass�veis de discrepâncias biom� tricas, as 

quais afetam o valor da quota mas n� o o equil� brio fundacional do Plano. Assim, 

considerando o reduzido número de benefici� rios desses portf� lios, n�o h� uma massa de 

assistidos estatisticamente representativa para se avaliar as discrepâncias biométr icas 

ocorr idas no último exercício anual. 

Segundo informa�� o da CAGEPREV, a taxa nominal de rentabili dade dos 

investimentos da Entidade durante o exerc�cio de 2007 foi de 12,48%, contra uma infla�� o 

acumulada no mesmo per�odo, medida pelo IPC-Brasil da FGV, de 4,60%. Dessa forma, a 

taxa de rentabili dade real dos investimentos da Entidade foi de 7,53% a.a., superior , 

por tanto, à taxa de juros atuar ial do PCV, de 6,00% ao ano. 

J� a varia� � o do valor da quota do plano durante o exerc�cio de 2007 foi de 6,20%, 

descontada a infla�� o acumulada no mesmo per�odo, medida pelo IPC-Brasil da FGV. Esta 

taxa � inferior, portanto, � rentabili dade dos investimentos antes referida, sendo que a 

diferen�a deve-se sobretudo a despesas administrativas superiores � s planejadas para o 

per�odo, em virtude de tratar-se a CAGEPREV de entidade de pequeno porte, com reduzida 

receita de contribui� � es. 

Ressalte-se que todas as discrepâncias biom� tricas, de mercado ou de custeio 

administrativo, bem assim o efeito de outros fatores de ordem gerencial, s� o absorvidos 



pelos participantes atrav� s do mecanismo de precifica�� o da quota, o que impede o 

surgimento de d� ficits atuariais. 

7 - CERTIFICAÇÃO 

O DRAA do PCV, na posi�� o 31/12/2007, retrata adequadamente as obriga� � es 

previdenciais totais do plano, no montante de R$ 26.440.339,02 (vinte e seis milhões, 

quatrocentos e quarenta mil , trezentos e tr inta e nove reais e dois centavos), cabendo � 

sua auditoria cont� bil i ndependente a certifica� � o do ativo l�quido do plano para cobertura 

de todos os seus compromissos previdenciais, ativo este de montante igual � s obriga�� es 

previdenciais aludidas. 

É este o nosso parecer. 

Fortaleza, 06 de fevereiro de 2008. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Chr istian Aggensteiner Catunda 
Atu� rio 

M.I.B.A. në 1.174 

Wandermon Corrêa Silva 
Atu� rio 

M.I.B.A. në 1.280 

Emílio Capelo Júnior  
Diretor Operacional 

PROBUS Consultoria Atuarial 
C.I.B.A Në 37 
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PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO 

 
 
 
O Conselho Deliberativo da CAGEPREV – FUNDAÇÃO CAGECE DE 
PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR, em cumprimento as determina� �e s expressas 
no inciso VII do Artigo 29 do Estatuto, e com base i) nas Demonstra� � es 
Cont� beis e correspondentes Notas Explicativas; ii) no Parecer Atuarial; iii) no 
Parecer dos Auditores Independentes; iv) no Parecer do Conselho Fiscal; v) nos 
esclarecimentos prestados pela Diretoria Executiva, Contador; aprovou, por 
unanimidade, as Contas relativas ao exerc�cio findo em 31.12.2007.  
 
As Demonstra� �e s Cont� beis/2007 ser� o divulgadas aos participantes atrav� s da 
Intranet / Internet e do Relatório Anual da CAGEPREV. 
 
Fortaleza, 28 de fevereiro de 2008. 
 
 
 
____________________________________ 
Antonio Silva Gir�o  
 
 
____________________________________ 
Fco Sergio de Melo Ponte 
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PARECER  DO  CONSELHO  FISCAL 
 
 
O Conselho Fiscal da CAGEPREV – FUNDA� � O CAGECE DE PREVID� NCIA 
COMPLEMENTAR, no uso de suas atribui� � es e competências, e de acordo com 
o Inciso I do Artigo 48 do Estatuto, declara haver examinado o Balan� o 
Patrimonial; as Demonstra� � es de Resultado; o Demonstrativo de Fluxos 
Financeiros; as Notas Explicativas da Diretoria Executiva, relativos ao exerc�cio 
findo em 31 de dezembro de 2007, e com base parecer do Atu� rio Externo 
PROBUS CONSULTORIA ATUARIAL, de 06 de fevereiro de 2008, no Parecer dos 
Auditores Independentes CONTROLLER AUDITORIA E ASSESSORIA 
CONTÁBIL S/C, de 31 de janeiro de 2008, concluiu que as referidas 
Demonstra� � es refletem adequadamente a situa� �o financeira, patrimonial, 
cont� bil e atuarial da CAGEPREV, e por seus membros abaixo assinados 
manifesta-se pela aprova� �o das Contas relativas ao exerc�cio findo em 
31.12.2007. 
 
Fortaleza, 28 de fevereiro de 2008. 
 
 
____________________________________ 
Francisco Aguiar Teixeira 
 
 
____________________________________ 
Sandra Nazar� d e Souza Almeida 
 
 
____________________________________ 
Jacinta Lucia Araújo Canafistula 
 
 
____________________________________ 
Lucia de F� tima Lima Furtado 
 
 
____________________________________ 
Francisco Jose da Silva Cavalcante 
 
 
____________________________________ 
Silvio Marcio Ribeiro Pires 
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DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS 2007 

 
 

Dezembro/2007 % Dezembro/2006 % 

Total de Investimentos R$ 26.317.761,56 100 R$ 22.314.930,48 100 

Segmento Renda Fixa R$ 21.883.031,45 83,15 R$ 19.043.366,28 85,34 

Segmento Renda Vari� vel     R$      959.737,04 3,65 0,00 - 

Segmento Empr� stimos R$   3.474.993,07 13,20 R$   3.271.564,20 14,66 

 
Carteira Própria 

 

Segmento Valor Investido Própria Investimentos 

Empr� stimo a participantes R$ 3.474.993,07 100% 13,20% 

 
Gest�o Terceirizada 

Segmento Gestor Fundo Valor Investido Terceirizado Investimentos 

Renda Fixa SulAm� rica Aqua Fi R$ 21.883.031,45 100% 83,15% 

Renda 
Variavel 

SulAm� rica Pension R$ 959.737,04 100% 3,65% 

 
Rentabilidade 

Per�odo Total 
Segmento 
Renda Fixa 

Segmento 
Renda Variavel 

Segmento 
Empr� stimos 

Meta Atuarial 
IPC-FGV + 6% 

Ano 2007 12,48% 11,46% 19,88% 16,68% 10,84% 

 
Despesas da Funda� �o e m 2007 (em Reais) 

 
 Despesas c/ Pessoal  91.248,27 
 Servi� o de Terceiros  136.412,52 
             - Auditoria  12,000,00 
             - Atuario  93.350,90 
             - Administra� �o do Passivo  16.174,92 
             - Advogados 4.000,00 
             - Outros  14.886,70 
 Ressarcimento Patrocinadora  307.893,07 
 Despesas Gerais  48.306,02 

 TOTAL  583.859,88 
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RESUMO DA POLÍTICA DE INVESTIMENTOS-2008 
 
 1- Cenário Macroeconô mico: oferece uma an� lise de 2007, e uma vis�o global 
para o ano de 2008. 
 2- Objetivo da Política de Investimentos: aplicar os Recursos Garantidores das 
Reservas T� cnicas – RGRT, de maneira que garantam o pagamento do passivo 
atuarial da CAGEPREV, levando em considera� �o o s fatores de Risco, 
Seguran� a, Solvência e Liquidez. 
3- Escolha dos Investimentos e Alocação do s Recursos:  
Os Recursos Garantidores das Reservas T� cnicas da CAGEPREV dever�o ser 
aplicados em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades 
operacionais dispon�veis no âmbito do mercado financeiro, observado o disposto 
na regulamenta� � o em vigor, conforme descrito abaixo: 

ü  Segmento de renda fixa; 

ü  Segmento de renda vari� vel; 

ü  Segmento de im� veis; 

ü  Segmento de empr� stimos e financiamentos 

A aloca� � o alvo para 2008 tem o seguinte perfil, podendo ao longo do ano alternar 
posi� 	e s dentro destes limites: 
 
Segmento de Renda Fixa 85% 
Segmento de Renda Vari� vel 10% 
Segmento de Im� veis 0% 
Segmento de Empr� stimos a Participantes 15% 
 
4- Operações com Derivativos: A CAGEPREV poder� , atrav� s do segmento de 
renda fixa, efetuar opera� 	e s com – Contratos futuros de juros; futuros de câmbio 
e Contratos de swaps.   
 
5- Limites: 
Fundo s de Renda Fixa 
 
O fundo do segmento de renda fixa da CAGEPREV tem como objetivo de retorno 
superar o CDI e apresenta um limite de VaR (Value-at-Risk) mensal igual a 50% 
da rentabilidade da taxa CDI de 1 (um) mês. 
 
Fundo s de Renda Variável 
 
Para o grupo de fundos do segmento de renda vari� vel da CAGEPREV, a 
funda� � o tem como objetivo obter uma rentabilidade superior ao IBVSP/IBrX, 
sendo que para isso limita um grau de risco de at� 1 0% (dez por cento) de 
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tracking error, que �  o distanciamento anual em rela� � o ao benchmark (refer�n cia 
comparativa de resultado dos investimentos no tempo). 
                
6- Controle de Risco: � a p robabilidade das carteiras de investimentos sofrerem 
perdas efetivas. 
Os principais tipos de risco a serem tratados s�o : 
- Risco de Liquida� �o  
- Risco de Cr�d ito 
- Risco de Mercado ( Risco de Liquidez e de Pre� o ou Taxa) 
- Risco Operacional 
 
7- Processo de Escolha e Avalia�ã o de Gestores: 
Sele�ã o de Gestores: Crit� rios Quantitativos e Qualitativos 
Avalia�ã o de Gestores: Avalia� �o peri�d ica atrav� s de processo quantitativo 
 
A CAGEPREV poder� tamb� m adotar crit� rios para avalia� �o de gestores a partir 
do acompanhamento de desempenho: 

ü  Rentabilidade absoluta e relativa 

ü  Consist�n cia 

ü  Índice de Sharpe 

ü  Estrat� gia (que pode influenciar significativamente o risco do fundo) 

8- Escolha de Corretoras: A CAGEPREV n�o ope ra carteira pr�p ria, portanto 
n�o ha ver� contrata� � o de corretoras. 
 
9- Terceiriza�ã o de Gestão e Custódia:  
Gestão: SulAmerica Investimentos DTVM S/A 
Custódia: Banco Itaú 
A CAGEPREV tem a gest�o terceirizada e a op� � o pela mesma �  favorecida pelos 
seguintes fatores: 

·  Menor custo; 
·  Experi�n cia na administra� �o de  recursos; 
·  Profissionais dedicados exclusivamente a gest�o de  recursos; 
·  Especializa� �o e m diversos mercados; 
·  Controle de risco; 
·  Consultoria econ	 mica; 
·  Consultoria jur
dica; 
·  Relat� rios di� rios; 
·  Sistemas de informa� � o. 

 
10- Auditoria : Controller Auditoria e Assessoria Cont� bil S/C 
 
A Diretoria.  


