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CAGEPREV FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

RELATORIO ANUAL DA DIRETORIA EXECUTIVA - 2007

A Cageprev é uma entidade transparente, sustentavel e comprometida com seus
participantes e patrocinadora.Portanto, € com satisfacdo que prestamos conta de
nossas atividades no ano de 2007.Encerramos mais um exercicio financeiro
vencendo os desafios.O patriménio da Fundacédo cresceu 18% passando para R$
26,4 milhdes. A meta atuarial foi superada em 15,13% da rentabilidade dos nossos
ativos.O segmento de renda fixa, através do fundo exclusivo Aqua FlI, rentabilizou
11,46% e a carteira de empréstimos a participantes 16,68%. No ano de 2007
ingressamos no segmento de renda variavel, onde aplicamos 3,65% dos nossos
investimentos, que rentabilizaram 19,88% ao ano. Conseguimos uma taxa nominal
de rentabilidade dos investimentos de 12,48%, superando a meta atuarial (IPC-
Brasil-FGV +6%) de 10,84%. Descontada a inflacdo medida pelo IPC-Brasil, de
4,60% os investimentos da CAGEPREV, em 2007, apresentaram uma taxa de
rentabilidade real de 7,53%, acima portanto, da taxa atuarial do PCV, de 6% ao
ano. A variacao do valor da quota do PCV foi de 6,20%, ja descontada a inflacdo
acumulada, medida pelo IPC-Brasil. Encerramos o ano com 970 participantes,
sendo 15 assistidos, representando uma adesdo a CAGEPREV de 75,8% dos
empregados da CAGECE. Concedemos 611 empréstimos aos participantes,
fechando o ano com um saldo nesta conta na ordem de R$ 3,4 milhdes.
Continuamos a reajustar nossos beneficios acima dos indices inflacionarios. No
més de maio, a complementacéo da aposentadoria dos participantes assistidos foi
reajustada em 6,34%. O reajuste foi quase duas vezes maior que variacdo do
INPC no mesmo periodo (3,34%), indice que reajusta o salario de quase todas as
categorias de trabalhadores. A rentabilidade do patrimbnio e o controle das
despesas permitiram este reajuste. O grande destaque do ano de 2007 foi o
lancamento, em conjunto com a nossa patrocinadora CAGECE, do PRSP - Plano
de Reconhecimento por Servicos Prestados. Este Plano tem como objetivo
proporcionar aos empregados da Cagece condi¢cdes de aposentar-se recebendo
beneficios financeiros temporarios. Sua implementacdo proporcionara ganhos
financeiros, sociais e de produtividade a nossa patrocinadora. Ganha também o
empregado, que terd uma aposentadoria digna, permitindo uma melhor qualidade
de vida e a Cageprev, que podera pagar ao final do PRSP, maiores e melhores
beneficios suplementares a seus participantes. Alteramos o Regulamento do PCV,
atendendo a Resolucdo MPS/CGPC No. 19/2006, que permite mais flexibilidade
aos participantes no tocante ao Resgate e Portabilidade. Apresentamos a seguir
as Demonstra¢des Financeiras de 2007, agradecendo o apoio recebido de nossos
colaboradores e da nossa patrocinadora Cagece.

A Diretoria.
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007E DE 2006

(Em reds)
2007 2006 2007 2006
ATIVO PASSVO
) EXIGIVEL
DISPONIVEL 54.964,64 21.544,2z OPERACIONAL 84.632,C 84.583,70
Programa previdencial 19.761,4 21.946,26
Programa administrativo 62.501,z 60.115,02
) Programade
REALIZAVEL 26.486.542,2 22.492.501,€ investimentos 2.370,1 2.522,42
Programa previdencia 166.836,=5 171.921,1 )
EXIGIVEL
Programa administrativo 1.944,2 5.650,C CONTIGENCIAL 2.252,1 2.416.88
Programadeinvestimentos 26.317.761,5 22.314.930,4 Programa alministrativo 2.252,1 2.416,88
Rendafixa 21.883.031,4 19.043.366,2
Rendavariavel 959.737,C
Operacoes ¢/
participantes 3.474.993,C 3.271.564,Z
EXIGIVEL ATUARIAL 26.440.339,C 22.418.554,2
Provisdes mateméticas 26.440.339,C 22.418.554,2
PERMANENTE 5.926,2 7.721,C Beneficios concedidos 993.769,¢ 837.478,8
Imobhili zado 5.926,2 7.721,C Beneficiosa onceder  25.446.569,1 21.581.075,3
RESERVAS E FUNDOS 20.209,z 16.211,97
Fundcs 20.209,z 16.211,97
Programa previdencial 14.217,€  7.975,71
Programa administrativo 5.991,6 8.236,26
TOTAL DO ATIVO 26.547.433,= 22.521.766,E TOTAL DO PASSIVO 26.547.433,= 22.521.766,8:
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA O EXERC CIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2007E PARA O PER ODOFINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

(Em reds)

PROGRAMA PREVIDENCIAL

Reaursos coletados

Reaursos utili zados

Custeio administrativo

Resultados dos investimentos previdenciais
Constitui &0 de provisao atuarial

Constitui do de fundas

Resultado doexerc cio/per odo

PROGRAMA ADMINISTRATIVO
Reaursos oriundas de outros programas
Despesas

(Constitui &0) / Reversdo de Contigéncias
Resultado das investimentos administrativos
(Constitui &0) / Reversdo de fundos
Resultado doexerc cio/per odo

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
Rendafixa

Rendavari vel

Opera escom participantes
Reladonadas com o disponvel

Resultados transferidos para outros programas

Resultado doexerc cio/per odo

2007 2006
2.19184,44 2.159168,91
(385.809,19 (188.57,6))
(602.743,79 (560.075,62)
2.824775,15 2.799820,07

(4.021.B4,73 (4.204.%7,22)
(6.241,90 (5.198,53
602743,78 560075,62

(583.89,89 (553.749,00
(28.152,19 (11.672,03

7203,68 6581,44

224460 (1.236,03
2.229665,17 2.414822,22

109737,04 0
509126,73 406056,56
(16.730,11) (14.477,27)

(2.831.18,83 (2.806.01,51)
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DEMONSTRACOES DOS A.UXOS FINANCEIROS PARA O EXERC CIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2007E PARA O PER ODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

(Em reds)

PROGRAMA PREVIDENCIAL
Entradas

Reaursos coletados

Reaursos areceer
Sadas

Reaursos utili zados

Utiliza esapagar

PROGRAMA ADMINISTRATIVO
Entradas

Outros Redi za velgExigibili dades
Sadas

Despesas

Despesas a pagar

Despesas Futuras

Permanente

Outros Rediz veigExigibili dades
Congtitui  o/Revers o de Contigéncias

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
Rendafixa

Rendavari vel

Opera escom participantes
Reladonados com o dispon vel
Reladonados com tributos

Outros investimentos

VARIACAO NAS DISPONIBILIDADES

Asnotas explicativas s 0 parte integrante das demonstra escont beis.

2007 2006
1.808.894,98 1.934.226,92
2.196.889,02 2.141.748,00
2.191.804,44 2.156.921,97

5.084,58 (15.173,97
(387.994,0% (207.521,08
(385.809,13 (188.757,6)

(2.184,86 (18.763,47

(604.290,07 (549.516,63

4.130,59 -

4.130,59 -
(608.420,6) (549,516,63
(583.859,83 (555.707,0p

2.218,33 19.185,05

(256,82 (1.095,49

1.794,72 (889,76

- (3.754,33

(28.316,9% (9.255,15

(1.171.184,5%

(1.436.367,8D

(610.000,00  (1.355.000,0D
(850.000,00
305.545,5; (66.890,53
(16.730,1} (14.477,27
33.420,42 (51.657,5§
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

CAGEPREV - FUNDA AO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
NOTASEXPLICATIVASASDEMONSTRA OESCONTABEIS

DE 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhares de reds)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CAGEPREV - Funda o Cagece de Previdéncia Complementar € uma entidade
fechada de previdéncia @mplementar, sem fins lucrativos e @m autonamia
administrativa e financeira, autorizada a funcionar por prazo indeterminado pela
Portarian® 24,de 12 de fevereiro de 2004, & Seaetaria de Previdéncia Complementar -
SRC, org o vinculado ao Ministério da Previdéncia e Asssténcia Sociad - MPAS,
patrocinada pela Companhia de Agua eEsgoto do Cea - CAGECE, e que iniciou suas
atividades em abril de 2004.

A Funda o0 obedece as normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e Asssténcia
Socia, pa intermédio da Seaetaria da Previdéncia Complementar, e as resolu es
especficas do Conselho Monet rio Nadonal / Banco Central do Brasil, estando
disciplinada pelas Leis Complementares n°® 108e 1092001e dtera es posteriores.

De aordo com o artigo 14 do Cddigo Tribut rio Nadonal, a Funda o n o dstribui
nenhuma parcda de seu patriménio ou ¢k suarenda at tulo de lucro ou frticipa o0 no
resultado; aplicano pas atotali dade dos seus recursos e mantém a escritura 0 de suas
recetas e despesas em livros formais capazes de assegurar asua exatid o.

Naformade suas disposi  es estatut rias, a Funda o tem como finalidade principal, a
condtitui 0 e a a@ministra o de planos privados de benef cios previdenciais
suplementares, assemelhados aos da Previdéncia Social, em favor dos seus participantes
e respedivos dependentes custeandotodas os benef cios na modalidade de Contribui o
Vari vel enoregime financero de caitaliza o.

Através da Resolu 0 n® 16 do CGPC - Conselho de Gest o da Previdéncia
Complementar, de 22 de novembro de 2005, g normatizou os planos de benef cios de
ca ter previdenci rio, o Plano da CAGEPREV, foi clasdficado como Plano de
Benef cios de Contribui o Vari vel, cujos benef cios programados apresentam a
conjuga O das caracter sticas nas modalidades de @ntribui o definida e beneficio
definido.

Os benef cios abrangidos pelo PCV da CAGEPREV s 0 0s fguintes:
» Aposentadoria programada convert vel em pens o

» Aposentadoria por invalidez convert vel em pens o

* Pens o ce divo
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Os reaursos dos quais a Funda o disp e para aimprir 0 seu principal objetivo s o
representados por contribui - es de sua patrocinadora, a Companhia de gua e Esgoto
do Cea - CAGECE, dos participantes e dos rendimentos resultantes das aplica es
desses reaursos em investimentos, que devem obedecer s disposi es da Resolu o
CMN né 3.456 d 01 de junho & 2007, doBanco Central do Brasil, estabeledda pelo
ConselhoMonet rio Nacional, e dtera es posteriores.

2. APRESENTA AO DASDEMONSTRA OESCONT BEIS

As demonstra es cont beis foram elaboradas de acordo com as pr ticas cont bes
adotadas no Brasil, aplic veis s entidades fechadas de previd ncia complementar e en
conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Minist rio da Previd ncia e
Asgst ncia Social - MPAS. As pr ticas e os procedimentos adotados na dabora 0 das
demonstra es cont beis em 31 e dezembro de 2007 est 0 em conformidade aom a
Resolu 0 doConselho e Gest o de Previd ncia Complementar CGPC/MPSné 1, @
24 e janeiro de 2003,e dtera es posteriores.

3.SUM RIODAS RRINCIPAIS R TICASCONT BEIS

a) Ativorealiz vel - programa previdencial

Registra a contribui - es mensais devidas pela patrocinadora epel os participantes.

b) Ativo rediz vel - programa de investimentos

Registra as aplica es financdras redizadas atrav s do Fundo Exclusivo £+ AQUA
FI MULTIMERCADO, do Fundo PENSION IBRX ATIVO FUNDO INVEST
A OES eopera esdeEmpr stimos a Participantes.

- Renda fixa

Os investimentos no segmento de renda fixa podem representar at  100% (cem por
cento) dototal dasreservast c nicas da CAGEPREV.

As aplica es no segmento de renda fixa devem ser operadonalizadas por meio de
aplica esredizadasatrav sdosfundas exclusivos e/ou carteiras administradas.
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

-Rendavari ve

Os investimentos no segmento de renda vari vel podem representar de 0% (zero) at
50% (cinquenta por cento) dos RGRT da CAGEPREYV, obedecendo-se, no entanto, aos
limites de diversifica o impostos pela Resolu 0 Né 3456 doCMN de 01/06/2007 e
eventuais sICesras.

As aplica esnosegmento de rendavari vel podem ser operacionalizadas por meio de
aplica es realizadas diretamente pela Funda o, desde que em a es de empresas
participantes da Bovespa, pr -analisadas pelo crit rio tcnico e fundamentalista,
demonstrando a viabili dade do investimento, atrav s dos fundas exclusivos e/ou pa
interm dio de funda/cateiras administradas por institui es especializadas na
administra o0 dereaursos.

-Opera escom participantes
Registra os empr stimos concedidos a participantes. Essas opera es s 0 aaescidas de
juros de 1% mais INPC, auferidos at a datado kalan o pelo regime de compet ncia.

Os investimentos o segmento de anpr stimos e financiamentosn o padem superar
15% dos RGRT daFunda o.

) Ativo permanente

Avaliado pelo custo deaquisi 0, gustado pela

- Depreda o0 de acordo com a vida Util estimada dos bens, sendo 106 aa para
mv eis e utenslios e 20% a.a. para omputadores e perif ricos.

d) Exig vel operacional

S o demonstrados por valores conheddos ou cdcul veis, aaescidos, quando
aplic vel, dos correspordentes encargos e varia  es monet riasincorrides.

€) Provis es matem ticas

- Regime alatado

O regime financeiro adotado m avdlia o atuarial o0 de caitaiza 0. O
m todo espec fico uilizado pelo PCV - Plano de Contribui o Vari vel da
CAGEPREYV caracteriza-se pelos sguintes atributos:
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

a) aloca o0 de wstosem qudas;

b) c lculo individual,

c) contribui - 0 pa percentua fixo desal rio;

d) idade individual de entrada para aistos normais e idade individual atingida
para astos suplementares para participantes fundadores;

€) recmnhedmento de servi o-passado, apenas para participantes fundadores,
sem desenvolvimento ded ficit atuarial;

f) reconhedmento e distribui 0 entre os participantes e benefici rios de todos
os ganhcs e perdas atuariais,

g) 0 proces de acumula o0 de quaas individual e determin stico, n o
mutuali sta;

h) o proces de desacumula o dequdas coletivo e probabil stico.

- Hip teses Atuariais

Foram utili zadas as ®guinteship tesesna avdlia o0 atuarial:

Taxared anua dejuros 6% a.a

Proje o de aescimentored desal rio 1% aa.

Proje 0 de aescimento red domaior sal rio de benef cio doINSS 0% aa

Proje o0 de aescimento red dos benef ciosdo dano 0% aa.

Hip tese sobre gera esfuturas de noves entrados N oh

T buade mortalidade geral dev lidos AT-83
f) PIS/ COFINS

A apura o dabasedec Iculo, e a ontabiliza o da contribui 0 para o Programa
de Integra o Socia (PIS) e da wntribui o para o fim socia (COFINS) est o
condzentes com o que disp e alegisa o atual - Lel né 971898, MP né 2.158
3501 e MP né 6802, sendo qe o pa for a de mandato de seguran a referente a
proceso né 2006.015057 impetrado pela Funda o os recolhimentos est 0 sendo
feitos por dep sitosjudiciais.

g) Demonstra _es dos resultados e fluxos financeros

- Recatas e despesas

As receitas e despesas s 0 registradas segundo oregime de mwmpet ncia

- Fluxo financdro
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Os sldos do fluxo financero s o derivados das varia es ocorridas nos
respedivos programas previdencial, administrativo e de investimentos, apurados
com base nos sldos demonstrados em conformidade am o estabelecido pela
Resolu o0 CGPC/MPS né 1, & 24 dejaneiro de 2003,e dtera es posteriores e
suasretifica es.

1. REALIZ VEL
a) Programa previdencial R$ mil

Reaursos arecéer
Contribu  esdom s
Patrocinadora 70 78
Participantes 97 92
Contribui  es bre 13ésal rio
Patrocinadora
Outros - 2
Total 167 172

b) Programa de investimentos

Em 31 ckdezembro, aFunda 0 pcsau aos eguintes investimentos em garantia das
provis es matem ticas, com base na Resolu o CMN né 3.456, d 01 dejunho @&

2007.
R$ mil
2007 2006
Rendafixa
Quotas de fundas de investimentos 21.883 19.043
Rendavari vel
Quotas de fundas de investimentos 958 -
Empr stimos 3.475 3.272
Tota dosinvestimentos 26.316 22.315
Passvo operadona - programa de investimentos 2 (€]
Tota dosinvestimentos | quidos 26.314  22.312
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Rendafixa

A CAGEPREV, noexerc cio de 2007,cumpriu o que determina sua pad ticade
investimentos. O patriménio daFunda o foi aplicadoem tr s egmentos: renda
fixa, rendavari vel eopera esde anpr stimos com participantes.

As cateiras de renda fixa erenda vari vel tem suas gest es tercdrizada junto a
Sulamerica Investimentos DTVM, atrav s de um fundo a investimento
exclusvo + AQUA FI MULTIMERCADO, e do fundo PENSION IBRX
ATIVO FUNDO INVEST A ES com vaores custodiados junto ao Banco
Itall S.A.

A taxa nominal de rentabili dade dos investimentos da CAGEPREV durante o
exerc cio de 2007 foi de 12,48%, contra uma infla o aaumulada no mesmo
per odo, medida pelo IPC-BRASIL da FGV, de 4,6(0%, Dessa forma, a taxa de
rentabili dade red dos investimentos da Entidade foi de 7,53% a.a., superior
portanto taxadejurosatuaria do PCV, de 6,00% ao ano.

A varia 0 dovalor daquotado dano duante o exerc cio de 2007foi de 6,20%,
j descontada ainfla o aamulada no mesmo per odo, medida pelo IPC-
BRASIL daFGV.

AtendendoaResolu 0 CGPC né 22 de 25de setembro de 2006, émonstramos
a seguir a distribui 0 dos vencimentos dos T tulos e Vaores Mohili rios, os
quais foram todos clasgficados como t tulos dispon vels paranegocia o:

Custo Custo Valor de

Titulos para negociacéo Historico Atualizado mercado
Overnight 1.664.028,5C 1.664.728,47 1.664.728,47
Termo de A es 1.170.563,94 1.174.084,4¢ 1.174.084,4¢
Letras Financerasdo Tesouro - LFT 10.590.482,9¢ 10.798.538,45 10.798.538.4¢
NTN =B 2.221.528,04 2.219.624,1€¢ 2.219.624,1¢
CDB Pos Fixado 2.400.000,0C 2.425.137,91 2.425.137,91
Deb ntures 1.409.132,3C 1.458.657,5€ 1.458.657,5¢
TOTAL 19.455.85,74 19.740.71,05 19.740.71,05
Fundos de I nvestimentos 2.127.61207 2.127.61207
Contas a Pagar/Recéer -2,360.93 -2.360,93
Caixa 17.009,50 17.009,50
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FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Vencimento dostitulos e valores mobili arios de renda Para Mantidos até o
fixa Negociacao vencimento

At 60 das 3.599.222,3¢ 0,00
De61a180 das - 0,00
De 181a360 das 548.261,28 0,00
Acimade 360 das 15.593.287,3¢ 0,00

Opera escom participantes

A Funda o, noin cio de suas atividades em abril de 2004, disponibilizou para
seus participantes a crteira de anpr stimos pessoais, cujos nUmeros assim se
apresentam:

2007 - 450 libera es - 611 contratos ativos - R$ 3475 mil reaursos
emprestados.

2006 - 476 libera es - 612 contratos ativos - R$ 3.272 mil reaursos
emprestados.

Para garantia dos empr stimos contratados, e objetivando assegurar aliquida o
da dvida nos casos de faleamento do mutu rio, a CAGEPREV contratou
seguro prestamista, com 6nus para o tomador junto a Seguradora Vera Cruz /
Mapfre.

6. EXIG VEL ATUARIAL

A compaos 0 doexig vel atuarial, em 31 e dezembro, e arespediva movimenta 0
no per odo ¢k janeiro adezembro foi como segue:

R$ mil
2007 2006
Provis es matem ticas
Benef cios concedidos 994 837
Benef cios a omonceder 25.446 21.581
Benef ciosdo danocom agera o atud 25.446 21.581
Total 26.440 22.418
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A movimenta o dasprovis es matem ticas no per odofoi:

R$ mil
2007 2006
Noin cio do per odo 22.418 18.214
Congtitui 0 no per odo 4.022 4.204
Saldo nofina do exerc cio 26.440 22.418

A meta duarial aser atingida o IPC-BRASIL acrescido ¢k juros de 6% ao ano.
7. TRANSFERENCIA INTERPROGRAMAS

As transfer ncias interprogramas est o de acordo com a Portaria MPAS né 5, & 30 e
janeiro de 2002, alterada pela Portaria né 10,de 5 de julho de 2002 segregando s
resultados por meio de transfer ncias de recursos entre & diferentes naturezas de gastos
naos referidos programas.

SERGIO LAGE ROCHA JAIRO ESMERALDO ALVESBRINGEL
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
CPF Né&: 059.859.94858 CPF Né: 097.861.6320

FRANCISCO NUNESLEITAO VASCONCELOS
CONTADOR CRC-CE 16545
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PARECER DOS AUDITORESINDEPENDENTES

Imos Srs.
Diretores, Conselheiros, Participantes e Patrocinad orada
Fundacado Cagece de Previdéncia Complementar - CAGEPREV

1. Examinamos os Balancos Patrimoniais da Fundacdo Cagece de Previdéncia
Complementar - CAGEPREV (entidade fechada de previdéncia
complementar sem fins lucrativos), levantadosem 31 de dezembro de 2007 e
2006, e as respectivas demonstracdes do resultado e de fluxos financeiros
correspondentes aos periodos findos naquelas datas, elaborados b a
responsabiidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressaruma opinido sobre essasdemonstragdescontibeis.

2. Nos® exame foiconduzido de acordo com asnormasde auditoria aplicaveis
no Brasl e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, consderando a
relevancia dos sldos, o volume de transacBes e o sistema contabil e de
controles internos da Entidade; (b) a constatagcdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
divulgadas nas demonstra¢cfes contidbeis divulgados; e (c) a avaliagcdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Entidade, bem como da apresentacdo dasdemonstracdes
contdbeistomadasem conjunto.

3. BEm noss opinido as demonstragBes contabeis referidas no paradgrafo 1,
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Fundacdo Cagece de Previdéncia Complementar
- CAGEPREY em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas
operacfes e seus fluxos financeiros correspondentes aos periodos findos
naquelasdatas, de acordo com aspraticascontabeisadotadasno Brasil.

Fortaleza(Ce), 31 de Janeiro de 2008

CONTROLLERAUDITORIA EASESSORA CONTABILY' S
CRC(CE)N°232 C.N.P.J.23.562.663/ 0001 - 03

CARLOSHENRIQUEDO NASCIMENTO
CONTADORCRC(AL) N° 3376
C.P.F. 259.126.904-15



Ementa: Avaliagdo Atuarial do Plano de
Contribuicdo Variavel — PCV da Fundacéao
CAGECE de Previdéncia Complementar —
CAGEPREV, naposi¢cao de 31.12.2007

PARECER ATUARIAL

1-CUSTO DO PLANO AVALIADP E EXPECTATIVA DE EVOLUCAO FUTURA

O PCV da CAGEPREV um plano ce benef cios de ca ter previdenci rio,
clasgficado ralegisla o em vigor na modalidade de contribuicéo variavd, plano ess que
Se caracteriza por reunir reaursos de natureza econdmico-previdencia que se agregam em
um total de haveres e por assumir obriga es previdenciais que se reinem em um total de
provis es matem ticas, do que resulta um s v aor instantaneo para aguota reguladora de

todasastransa esdesse conjunto mutuali sta previdencial.

Os custos dos benef cios programados s 0 est veis e 0s custos dos benef cios de
risco s o vari veis ao longo do tempo, sendo ambos individualmente cdculados para cada
participante divo, tendo em vista o atingimento de uma meta previdencial definida no

Regulamento do pgano.

O custo m dio dcs benef cios do pano, calculado ra posi o de 31/12/2007,
representado pelataxatotal, agregada por participante epor benef cio, para o atua grupo ce
participantes ativos, situou-se nesta avdlia o em 6,180% sobre a folha de salérios de
participacdo, conforme mostrado nas campaos 54 a 58 doDRAA. Espera-se que 0s custos

permane am como planejados na perspedivaindividual de cala participante, nada

impedindo, contudo, g as contribui  es para 0 PCV paossam vir a ser revistas no futuro
em fun o do desempenho das investimentos e do comportamento biom trico da massa ou

mesmo da vontade pessoal do participante, sempre dentro dcs limites e ond es



precwnizados pelo Regulamento, visando a dcanar ou ampliar as metas de benef cios
intencionadas. Dessa forma, tanto a patrocinadora @mo os participantes poder o gustar as
suas taxas de ntribui 0 visando a @irrigir eventuais discrepancias no [Foces

fundadonal do PCV, em facedaos benef cios intencionados.

2 - CAUSAS DO SUPERAVIT / DEFICIT ATUARIAL

A arquitetura auarial do PCV da CAGEPREV, com contribui  es e benef cios
eXpresvs em quaas, as quais variam em fun o da rentabilidade do fdano e do
comportamento biom trico da massa de participantes, impede o surgimento quer de

super v it, quer de déficit atuarial.

3 - FUNDOS E SUAS DESTINACOES
Al m das contas individuais e de outros portf lios passvos previdenciais de seus

participantes, o PCV constitui dois fundcs coletivos, a saber:

1. Fundo de Reserva Patronal, para ontabilizar em qudas e en Reds as
contribui  es patronais, referentes a participantes que se desligarem do danoe
optarem pelo instituto do Resgate. Este fundo apresentava en 31/12/2007 um
saldo deR$ 14.217,61

2. Fundo Administrativo, que contabili za em Reas os valores sgregados
mensalmente a partir das contribui es, contribu  es-derisco e
funda es-extras, valores esses destinados ao custeio das despesas
administrativas da CAGEPREV, exclu das aquel as despesas relativas aos
investimentos do plano. Este fundoapresentava em 31/12/2007um saldo
de R$ 5991,66.

4 - QUALIDADE DO CADASTRO
A pos o cadastra que serviu de base para esta avdia o atuaria foi a de
31/12/2007.



O cadastro utili zado apresenta boa qualidade, tendosido oljeto de an lisede
consist nciapelaPROBUS, n o seidentificando dficuldades que influenciassem o custeio

do dano.
5 - MUDANCAS DE HIPOTESES OU METODOS ATUARIAIS

No exerc cio de 2007n o houve, nem se intenciona praticar no futuro imediato,
gualquer modifica o naship tesesoum todacs atuariais em vigor.

6 - HIPOTESES ATUARIAIS: DISCREPANCIAS ENTRE O PLANEJADO E O
REALIZADO

Desde a inaugura o do PCV registraram-se genas 13 aposentadorias
programadas, 3 b itos e nenhuma entrada em invalidez dos participantes ativos, totalizando
16 asgstidos nos portf lios previdenciais mutualistas do dano. Dada a aquitetura guaria
do dano, somente os portf lios mutuaistas s o passveis de discrepancias biom tricas, as
quais afetam o valor da quaa mas n o o equil brio fundadonal do Plano. Assm,
considerando o reduzido nimero de benefici rios desses portf lios, no h uma massa de
asdstidos estatisticamente representativa para se avaiar as discrepancias biométricas

ocorr idas no dltimo exercicio anual.

Segundo informa o da CAGEPREV, a taxa nomina de rentabilidade dos
investimentos da Entidade durante o exerc cio de 2007foi de 12,48, contraumainfla o
aamulada no mesmo per odo, medida pelo IPC-Brasil da FGV, de 4,60%. Dessaforma, a
taxa de rentabilidade real dos investimentos da Entidade foi de 7,53% a.a, superior,

portanto, ataxadejurosatuarial do PCV, de 6,00% ao ano.

J avaria o0 do\dor daquaado dano duante o exerc cio de 2007foi de 6,20%,
descontada ainfla o aaumulada no mesmo per odo, medida pelo IPC-Brasil da FGV. Esta
taxa inferior, patanto, rentabilidade dos investimentos antes referida, sendo que a
diferen a deve-se sobretudo a despesas administrativas superiores s plangadas para o
per odo,em virtude de tratar-se a CAGEPREYV de entidade de pequeno porte, com reduzida

recetade oontribui  es.

Resslte-se que todas as discrepancias biom tricas, de mercado au de custeio
administrativo, bem assm o efeito de outros fatores de ordem gerencial, s o absorvidos



pelos participantes atrav s do mecanismo de predfica o daquda, o queimpede o
surgimento de d ficits atuariais.

7 - CERTIFICACAO

O DRAA do PCV, napos 0 3112/2007,retrata adequadamente & obriga es
previdenciais totais do dano, no montante de R$ 26.440.339,03vinte e seis milhdes,
guatrocentos e quarenta mil, trezentos e trinta e nove reais e dois centavos), cabendo
sua auditoria cnt bil independente acertifica o doativo | quido do pano para wbertura
de todcs 0s fus compromisos previdencials, ativo este de montante igual s obriga es
previdenciais audidas.

E este 0 NnsD parecer.
Fortaleza, 06 e fevereiro de 2008.

Christian Aggensteiner Catunda Emilio Capelo Junior Wandermon Corréa Silva
Atu rio Diretor Operaciona Atu rio
M.I.B.A.né1.174 PROBUS Consultoria Atuarial M.I.B.A. ne1.280

C.I.B.ANe37
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PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho Deliberativo da CAGEPREV — FUNDACAO CAGECE DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, em cumprimento as determina e s expressas
no inciso VIl do Artigo 29 do Estatuto, e com base i) nas Demonstra es
Cont beis e correspondentes Notas Explicativas; ii) no Parecer Atuarial; iii) no
Parecer dos Auditores Independentes; iv) no Parecer do Conselho Fiscal; v) nos
esclarecimentos prestados pela Diretoria Executiva, Contador; aprovou, por
unanimidade, as Contas relativas ao exerc cio findo em 31.12.2007.

As Demonstra e s Cont beis/2007 ser o divulgadas aos participantes atrav s da
Intranet / Internet e do Relatério Anual da CAGEPREV.

Fortaleza, 28 de fevereiro de 2008.

Antonio Silva Gir o

Fco Sergio de Melo Ponte
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CAGEPREV — FUNDA O CAGECE DE PREVID NCIA
COMPLEMENTAR, no uso de suas atribui es e competéncias, e de acordo com
o Inciso | do Artigo 48 do Estatuto, declara haver examinado o Balan o
Patrimonial; as Demonstra es de Resultado; o Demonstrativo de Fluxos
Financeiros; as Notas Explicativas da Diretoria Executiva, relativos ao exerc cio
findo em 31 de dezembro de 2007, e com base parecer do Atu rio Externo
PROBUS CONSULTORIA ATUARIAL, de 06 de fevereiro de 2008, no Parecer dos
Auditores Independentes CONTROLLER AUDITORIA E ASSESSORIA
CONTABIL S/C, de 31 de janeiro de 2008, concluiu que as referidas
Demonstra es refletem adequadamente a situa o financeira, patrimonial,
cont bil e atuarial da CAGEPREV, e por seus membros abaixo assinados
manifesta-se pela aprova o das Contas relativas ao exerccio findo em
31.12.2007.

Fortaleza, 28 de fevereiro de 2008.

Francisco Aguiar Teixeira

Sandra Nazar d e Souza Almeida

Jacinta Lucia Araujo Canafistula

Lucia de F tima Lima Furtado

Francisco Jose da Silva Cavalcante

Silvio Marcio Ribeiro Pires
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DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS 2007

Dezembro/2007 % Dezembro/2006 %
Total de Investimentos R$ 26.317.761,56 100 R$ 22.314.930,48 100
Segmento Renda Fixa R$ 21.883.031,45 83,15 R$ 19.043.366,28 85,34
Segmento Renda Vari vel R$  959.737,04 3,65 0,00 -
Segmento Empr stimos R$ 3.474.993,07 13,20 R$ 3.271.564,20 14,66

Carteira Prépria
Segmento Valor Investido Prépria Investimentos
Empr stimo a participantes R$ 3.474.993,07 100% 13,20%

Gesto Terceirizada

Segmento Gestor Fundo Valor Investido Terceirizado Investimentos
Renda Fixa SulAm rica Aqua Fi R$ 21.883.031,45 100% 83,15%
Renda SulAm rica |  Pension R$ 959.737,04 100% 3,65%
Variavel
Rentabilidade
Per odo Total Segmento Segmento Segmento Meta Atuarial
Renda Fixa | Renda Variavel Empr stimos IPC-FGV + 6%
Ano 2007 12,48% 11,46% 19,88% 16,68% 10,84%
Despesas da Funda o e m 2007 (em Realis)
Despesas c/ Pessoal 91.248,27
Servi o0 de Terceiros 136.412,52
- Auditoria 12,000,00
- Atuario 93.350,90
- Administra o do Passivo 16.174,92
- Advogados 4.000,00
- Outros 14.886,70
Ressarcimento Patrocinadora 307.893,07
Despesas Gerais 48.306,02
TOTAL 583.859,88
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RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS-2008

1- Cenario Macroecond mico: oferece uma an lise de 2007, e uma vis o global
para o ano de 2008.
2- Objetivo da Politica de Investimentos: aplicar os Recursos Garantidores das
Reservas T cnicas — RGRT, de maneira que garantam o pagamento do passivo
atuarial da CAGEPREV, levando em considera o os fatores de Risco,
Seguran a, Solvéncia e Liquidez.
3- Escolha dos Investimentos e Alocacdo dos Recursos:
Os Recursos Garantidores das Reservas T cnicas da CAGEPREV devero ser
aplicados em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais dispon veis no ambito do mercado financeiro, observado o disposto
na regulamenta o em vigor, conforme descrito abaixo:

U Segmento de renda fixa;

U Segmento de renda vari vel;
U Segmento de im veis;
U Segmento de empr stimos e financiamentos

A aloca o0 alvo para 2008 tem o seguinte perfil, podendo ao longo do ano alternar
posi e s dentro destes limites:

Segmento de Renda Fixa 85%
Segmento de Renda Vari vel 10%
Segmento de Im veis 0%
Segmento de Empr stimos a Participantes 15%

4- Operagbes com Derivativos: A CAGEPREYV poder , atrav s do segmento de
renda fixa, efetuar opera e s com — Contratos futuros de juros; futuros de cambio
e Contratos de swaps.

5- Limites:
Fundo s de Renda Fixa

O fundo do segmento de renda fixa da CAGEPREV tem como objetivo de retorno
superar o CDI e apresenta um limite de VaR (Value-at-Risk) mensal igual a 50%
da rentabilidade da taxa CDI de 1 (um) més.

Fundo s de Renda Variavel

Para o grupo de fundos do segmento de renda vari vel da CAGEPREV, a
funda o tem como objetivo obter uma rentabilidade superior ao IBVSP/IBrX,
sendo que para isso limita um grau de risco de at 1 0% (dez por cento) de
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tracking error, que o distanciamento anual em rela 0 ao benchmark (refer n cia
comparativa de resultado dos investimentos no tempo).

6- Controle de Risco: a p robabilidade das carteiras de investimentos sofrerem
perdas efetivas.

Os principais tipos de risco a serem tratados s o :

- Risco de Liquida o

- Risco de Crd ito

- Risco de Mercado ( Risco de Liquidez e de Pre o ou Taxa)

- Risco Operacional

7- Processo de Escolha e Avalia & o de Gestores:
Sele & o de Gestores: Crit rios Quantitativos e Qualitativos
Avalia d o de Gestores: Avalia o perid ica atrav s de processo quantitativo

A CAGEPREV poder tamb m adotar crit rios para avalia o de gestores a partir
do acompanhamento de desempenho:
U Rentabilidade absoluta e relativa

U Consistn cia
U Indice de Sharpe
U Estrat gia (que pode influenciar significativamente o risco do fundo)

8- Escolha de Corretoras: A CAGEPREV n o ope ra carteira prp ria, portanto
n o haver contrata o de corretoras.

9- Terceiriza d o de Gestédo e Custddia:
Gestéo: SulAmerica Investimentos DTVM S/A
Custddia: Banco Itau
A CAGEPREV tem a gest 0 terceirizada e aop o0 pelamesma favorecida pelos
seguintes fatores:
- Menor custo;
Experi n cia na administra o de recursos;
Profissionais dedicados exclusivamente a gest o de recursos;
Especializa o e m diversos mercados;
Controle de risco;
Consultoria econ mica,;
Consultoria jur dica;
Relat rios di rios;
Sistemas de informa o.

10- Auditoria : Controller Auditoria e Assessoria Cont bil S/C

A Diretoria.
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