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RELATORIO ANUAL DA DIRETORIA EXECUTIVA - 2006

Encerramos o ano de 2006 com resultados significativos.

Sem completar trés anos de existéncia, a CAGEPREV finda mais um exercicio
vencendo todos os desafios.

O patrimdnio da Fundacao cresceu 23% passando para R$ 22,4 milhdes.

A meta atuarial foi superada em quase o dobro (94%) da rentabilidade dos nossos
ativos.

O segmento de renda fixa, através do fundo exclusivo Aqua FI, rentabilizou
15,20% e a carteira de empréstimos a participantes 14,36%

Conseguimos uma taxa nominal de rentabilidade dos investimentos de 15,08%,
bem acima da meta atuarial (IPC- Brasil-FGV +6%) de 8,11%. Descontada a
inflacdo medida pelo IPC-Brasil, de 2,06% os investimentos da CAGEPREV, em
2006, apresentaram uma taxa de rentabilidade real de 12,75%, mais que duas
vezes a taxa atuarial do PCV, de 6% ao ano. A variacao do valor da quota do PCV
no exercicio de 2006 foi de 11,30%, ja descontada a inflagdo acumulada, medida
pelo IPC-Brasil.

Encerramos o ano com 955 participantes, sendo 14 assistidos, representando
uma adesdo a CAGEPREV de 73 % dos empregados da CAGECE. Concedemos
612 empréstimos aos participantes, fechando o ano com um saldo nesta conta
na ordem de R$ 3,3 milhdes.

Um fato que merece registro em 2006, foi a CAGEPREYV reajustar, no més de
maio, a complementacado da aposentadoria dos participantes assistidos em 9,89%.
O reajuste foi quase 03 (trés) vezes maior que variacdo do INPC no mesmo
periodo (3,34%), indice que reajusta o salario de quase todas as categorias de
trabalhadores. A crescente rentabilidade do patrimdénio e o adequado controle das
despesas, permitiram reajuste tdo generoso.

Durante o ano de 2006 foram alteradas as composi¢cdes dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal. Terminado o mandato de dois membros de cada Conselho,
realizamos eleicdo de um conselheiro e respectivo suplente para cada Conselho, e
a patrocinadora fez a indicagdo de seus representantes de acordo com o estatuto
da CAGEPREV.

A Fundacdo mudou de endereco. Esta agora situada no Centro Administrativo do
Pici, na Av. Carneiro de Mendonga, s/n - bloco UN-.BME 1°. andar.

Ainda no corrente ano, foi instituido o Comité de Investimentos, proposto pela
diretoria executiva e aprovado pelos Conselhos Deliberativo e Fiscal. O Comité
devera assessorar a Diretoria e Conselhos na tomada de decisdo na éarea de
investimentos e aplicagéo dos recursos financeiros do Plano de Beneficios.

J4 no final do ano alteramos o Regulamento do nosso plano de beneficios,
aprovada pela SPC — Secretaria de Previdéncia Complementar, que passou a se
chamar, por forca de Resolucdo do CGPC, Plano de Contribuicdo Variavel - PCV.
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Outro marco de realizagdes em 2006 foi o langcamento do nosso sitio na internet,
gue pode ser acessado através do endereco: www.cageprev.com.br. Nele o
participante encontrara todas as informacdes sobre a Fundacao.

Apresentamos a seguir os Demonstrativos Financeiros de 2006 — Balango
Patrimonial, Demonstracdes de Resultados do Exercicio e Demonstracdes dos
Fluxos Financeiros, juntamente com as Notas Explicativas as Demonstracdes
Contabeis, Parecer dos Auditores Independentes (Controller Auditoria e
Assessoria Contabil S/C), Parecer Atuarial (Probus Consultoria Atuarial) e DRAA —
Demonstrativos dos Resultados da Avaliagédo Atuarial do Plano de Beneficios.

O sucesso alcancado no ano de 2006 dividimos com nossos colaboradores,
agradecendo o apoio recebido da nossa patrocinadora CAGECE.

A Diretoria.
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DEMONSTRACAO PATRIMONIAL (Em ilhares de reais)

Exercicio Exercicio Exercicio EXercicio

ATIVO 2006 2005 PASSIVO 2006 2005
ATIVO 22.521.767 18.309.484 | PASSIVO 22.521.767 18.309.484
DISPONIVEL 21.544 73.202 | CONTAS A PAGAR 87.001 83.905
CONTAS A RECEBER 177571 157.432

APLICAQOES 22.314.930 18.072.019 | COMPROMISSOS COM PARTICIPANTES E 22418554 18.214.145

ASSISTIDOS

Renda Fixa 19.043.366 15.273.544 |FUNDOS 16.212 11434
Empréstimos 3.271.564 2.798.475

PERMANENTE 7721 6.831
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDQVE31 DE DEZEMBRO DE

2006

E PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

(Em milhares de reais)

PROGRAMA PREVIDENCIAL

Recursos coletados

Recursos utilizados

Custeio administrativo

Resultados dos investimentos previdenciais
Constituicdo de provisao atuarial
Constituicao de fundos

Resultado do exercicio/periodo

PROGRAMA ADMINISTRATIVO

Recursos oriundos de outros programas
Despesas

Constituicéo / Reverséo de Contigéncias
Resultado dos investimentos administrativos
Constituicdo / Reverséo de fundos
Resultado do exercicio/periodo

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
Renda fixa

Operacdes com participantes
Relacionadas com o disponivel
Relacionados com tributos

Resultados transferidos para outros programas

Resultado do exercicio/periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes contabeis.

2006 2005
2157  2.080
(189) (248)
(561) (496)
®.80 2.668
(4.204)  (4.000)
©) (4)
560 496
(554) (504)
(12) -
7 6
1) 2
2.415 2.30¢
406 382
(15) (13)
- 0
80GR  (2.674)
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS FINANCEIROS PARA O EXERGECFINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2006 E PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO RB05

(Em milhares de reais)

PROGRAMA PREVIDENCIAL
Entradas

Recursos coletados
Recursos a receber

Saidas

Recursos utilizados
Utilizacbes a pagar

PROGRAMA ADMINISTRATIVO
Saidas

Despesas

Despesas a pagar

Despesas Futuras

Permanente

Outros Realizaaveis/Exigibilidades
Constituicdo/Reverséo de Contigéncias

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
Renda fixa

Operacdes com participantes
Relacionados com o disponivel
Relacionados com tributos

Outros investimentos

VARIACAO NAS DISPONIBILIDADES

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes contabeis.

2006 2005
1.934 2.047
2.142 2.272
2.157 2.080
(15) 192
(208) (225)
(189) (248)
(19) 23
(550) (492)
(550) (492)
(555) (504)
19 11
(1) -
- 1
(4) -
9) -
(1.436)  (1.598)
(1.355)  (1.230)
(67) (307)
(14) (13)
- (48)
(52) (43)
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CAGEPREYV - FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMEMR
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

DE 31 DE DEZEMBRO DE 2006

(Em milhares de reais) 1

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CAGEPREV - Fundacdo Cagece de Previdéncia Congritan € uma entidade

fechada de previdéncia complementar, sem fins tivosa € com autonomia

administrativa e financeira, autorizada a funciopar prazo indeterminado pela
Portaria n°® 24, de 12 de fevereiro de 2004, daeB®@a de Previdéncia Complementar -
SPC, 6rgdo vinculado ao Ministério da PrevidénciAssisténcia Social - MPAS,

patrocinada pela Companhia de Agua e Esgoto dcaG&AGECE, e que iniciou suas
atividades em abril de 2004.

A Fundacado obedece as normas expedidas pelo Miaigi# Previdéncia e Assisténcia
Social, por intermédio da Secretaria da Previdé@oaplementar, e as resolucdes
especificas do Conselho Monetario Nacional / Baf@mtral do Brasil, estando
disciplinada pelas Leis Complementares n°® 108 £009 e alteracOes posteriores.

De acordo com o artigo 14 do Cdodigo Tributario Mael, a Fundacdo n&o distribui
nenhuma parcela de seu patrimoénio ou de sua retitidoade lucro ou participacdo no
resultado; aplica no pais a totalidade dos seusses e mantém a escrituracdo de suas
receitas e despesas em livros formais capazesedguaar a sua exatidao.

Na forma de suas disposi¢des estatutarias, a Faodegn como finalidade principal, a
constituicAo e a administracdo de planos privades beneficios previdenciais
suplementares, assemelhados aos da Previdénca, 8otifavor dos seus participantes
e respectivos dependentes custeando todos osdieseid modalidade de Contribuicdo
Definida e no regime financeiro de capitalizacao.

Através da Resolugdo n° 16 do CGPC - Conselho dstdGeda Previdéncia

Complementar, de 22 de novembro de 2005, que niaonats planos de beneficios de
carater previdenciario, o PCV - Plano de Contridai/ariavel da CAGEPREV, foi

classificado como Plano de Beneficios de Contrémi§/ariavel, cujos beneficios
programados apresentam a conjugacdo das caracésristas modalidades de
contribuicao definida e beneficio definido.

Os beneficios abrangidos pelo PCV da CAGEPREYV s&gqguintes:
» Aposentadoria programada convertivel em penséo

» Aposentadoria por invalidez convertivel em pensao

* Penséo de ativo
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Os recursos dos quais a Fundacéo dispde para cumpgu principal objetivo sdo
representados por contribuicbes de sua patrociaado€ompanhia de Agua e Esgoto
do Ceard - CAGECE, dos participantes e dos rendosemresultantes das aplicacdes
desses recursos em investimentos, que devem obededesposicdes da Resolucdo n°
3.121 de 25 de setembro de 2003, do Banco CentraBrdsil, estabelecida pelo
Conselho Monetéario Nacional, e alteracbes postsgior

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragBes contabeis foram elaboradas delcaomm as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades feshdelprevidéncia complementar e em
conformidade com as diretrizes estabelecidas pelnistdrio da Previdéncia e
Assisténcia Social - MPAS. As préticas e os praoedios adotados na elaboracédo das
demonstragbes contabeis em 31 de dezembro de 26 esn conformidade com a
Resolucédo do Conselho de Gestdo de Previdéncia l€araptar CGPC n° 5, de 30 de
janeiro de 2002, e alteragbes posteriores.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Ativo realizavel - programa previdencial

Registra as contribuicbes mensais devidas pelagya&idora e pelos participantes.

b) Ativo realizavel - programa de investimentos

Registra as aplica¢cdes financeiras realizadaséstrdes Fundo Exclusivo — AQUA
FI MULTIMERCADO e operacdes de empréestimos comigigdntes.

* Renda fixa

Considerando as disposi¢coes da Resolucdao do CGRQla%30 de janeiro de 2002,
os titulos e valores mobiliarios séo classificaeios

() Titulos para negociacdo - quando adquiridos cdah propdsito,
independentemente do prazo a decorrer da datauctkecé;

(1) Titulos mantidos até o vencimento - quandataricdo da Administracéao, e
considerando a capacidade financeira da Fundagaanter os referidos
titulos em carteira até o vencimento, considergm@aos minimos de
vencimento e classificagéo de risco.
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Os titulos classificados no item (I) acima sao iadals mensalmente ao valor de
mercado e seus efeitos reconhecidos em conta fispetd demonstracao do
resultado do exercicio.

Os titulos classificados no item (1) acima sdoliadas pelo custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos.

» Operacdes com participantes
Registra 0os empréstimos concedidos a participariissas operacfes sao
acrescidas de juros de 1% mais INPC, auferidosaadéta do balanco pelo

regime de competéncia.

c) Ativo permanente

Avaliado pelo custo de aquisicdo, ajustado pela:

» Depreciacdo de acordo com a vida util estimada libns, sendo 10% a.a. para
moveis e utensilios e 20% a.a. para computadquesfeéricos.

d) Exigivel operacional

S&o demonstrados por valores conhecidos ou ca#gslaacrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagfestarias incorridos.

e) Provisbes matematicas

* Regime adotado

O regime financeiro adotado na avaliacdo atuaria ée capitalizacdo. O
método especifico utilizado pelo PCV - Plano de t@Glmicdo Variavel da
CAGEPREV caracteriza-se pelos seguintes atributos:

a) alocacao de custos em quotas;

b) célculo individual;

c) contribuicdo por percentual fixo de salario;

d) idade individual de entrada para custos normadade individual atingida
para custos suplementares para participantes foresd

e) reconhecimento de servigo-passado, apenas paiaigantes fundadores,
sem desenvolvimento de déficit atuarial;

f) reconhecimento e distribuicdo entre os partitipa e beneficiarios de todos
0s ganhos e perdas atuariais;
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g) o processo de acumulacdo de quotas é individudeterministico, néo
mutualista,
h) o processo de desacumulacao de quotas é catepirababilistico.

* Hipbteses Atuariais

Foram utilizadas as seguintes hipéteses na avaletgarial:

Taxa real anual de juros 6% a.a.

Projecdo de crescimento real de salario 1% a.a.

Projecdo de crescimento real do maior salario deffmo do INSS 0% a.a.

Projecdo de crescimento real dos beneficios daplan 0% a.a.

Hipotese sobre geracgdes futuras de novos entrados ao h&\

Tabua de mortalidade geral de validos AT-83
f) PIS / COFINS

A apuracédo da base de célculo, e a contabilizagdmutribuicdo para o Programa
de Integracdo Social (PIS) e da contribuicdo pafamosocial (COFINS) est&o
condizentes com o0 que disp0e a legislacdo atuai n?.9.718/98, MP n° 2.158-
35/01 e MP n° 66/02, sendo que o por forca de mardkaseguranca referente ao
processo n° 2006.015059-7 impetrado pela Fundagdecolhimentos estdo sendo
feitos por depdsitos judiciais.

g) Demonstracdes dos resultados e fluxos finargeiro

* Receitas e despesas

As receitas e despesas sao registradas segundgione e competéncia.

* Fluxo financeiro

Os saldos do fluxo financeiro sdo derivados dasag@es ocorridas nos
respectivos programas previdencial, administragivie investimentos, apurados
com base nos saldos demonstrados em conformidadeo aestabelecido pela
Resolugcdo CGPC n° 5, de 30 de janeiro de 2002,as setificacdes, do

Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social.
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1. REALIZAVEL
a) Programa previdencial R$ mil

Recursos a receber
Contribuicbes do més
Patrocinadora 78 75
Participantes 92 82
Contribuicdes sobre 13° salario
Patrocinadora

Outros _2 _
Total 172 157
b) Programa de investimentos

Em 31 de dezembro, a Fundacdo possuia 0s segmvésimentos em garantia das
provisdes matematicas, com base na Resolucdo 22,3d& 25 de setembro de
2003, do Banco Central do Brasil:

REm
2006 2005

Renda fixa

Quotas de fundos de investimentos 19.043 15.274
Operacdes com participantes

Empréstimos 3.272 2.798
Total dos investimentos 22.315 18.072
Passivo operacional - programa de investimentos (3) 3)
Total dos investimentos liquidos 22.312 18.069

. Renda fixa

A CAGEPREV, ao longo do exercicio de 2006, deu inaidade a postura
conservadora em sua politica de investimentos. t@mio da Fundagéo foi
aplicado exclusivamente em dois segmentos: renkda & operacdes de
empréstimos com participantes.

A carteira de renda fixa tem sua gestdo tercemizathto a Sulamerica
Investimentos DTVM, através de um fundo de investitn exclusivo — AQUA
FI MULTIMERCADO, estando custodiada junto ao Baiitedl S.A.

Av. Carneiro de Mendonga, S/N — Bloco UN-BME 1° And Centro Administrativo da CAGECE — Bairro
Pici Fortaleza -CE. CEP 60510-430 — Fone:3496-1328W-7070 — E-mail: cageprev@cagece.com.br



CAGEPREV FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

A taxa nominal de rentabilidade dos investimentasCAAGEPREV durante o
exercicio de 2006 foi de 15,08%, contra uma infltagdumulada no mesmo
periodo, medida pelo IPC-BRASIL da FGV, de 2,06%s$a forma, a taxa de
rentabilidade real dos investimentos da Entidadedéo12,76% a.a., superior
portanto a taxa de juros atuarial do PCV, de 6,80%no.

A variacdo do valor da quota do plano durante aoésie de 2006 foi de
11,58%, ja descontada a inflagdo acumulada no meg&riodo, medida pelo
IPC-BRASIL da FGV.

Atendendo ao disposto no item | do art. 8° da Resol CGPC n° 4, de 30 de
janeiro de 2002, demonstramos a seguir a distdougos vencimentos dos
Titulos e Valores Mobiliarios, os quais foram toadessificados como titulos
disponiveis para negociacao:

Custo Custo Valor de

Titulos para negociagédo Historico Atualizado mercado
Overnight 4.885.170,98 4.887.573,41 4.887.573,41
Termo de Acdes 710.963,78 722.620,45 722.620,45
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4.708.178,56 4.803.734,36 4.803.734,36
Letras do Tesouro Nacional — LTN 6.343.121,91 7.193.135,61 7.193.135,61
CDB Pos Fixado 500.000,00 500.590,62 500.590,62
Debentures 909.132,30 913.463,45 913.463,45
Outros (Caixa/Despesas) 22.248,64 22.248,64 22.248,64
TOTAL 18.078.816,17 19.043.366,54 19.043.366,54
Vencimento dos titulos e valores mobiliarios de reta Para Mantidos até o
fixa Negociacao vencimento
Até 60 dias 10.708.528,97 0,00
De 61 a 180 dias 2.328.450,42 0,00
De 181 a 360 dias 0,00 0,00
Acima de 360 dias 5.984.138,51 0,00
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e OperagOes com participantes

A Fundacgdo, no inicio de suas atividades em abri2@D4, disponibilizou para
seus participantes a carteira de empréstimos [ges®0gos numeros assim se
apresentam:

2006 - 476 liberacdes - 612 contratos ativos - R373 mil recursos
emprestados.

2005 - 463 liberacdes - 541 contratos ativos - R&7@ mil recursos
emprestados.

Para garantia dos empréstimos contratados, e \ajeh assegurar a liquidacao
da divida nos casos de falecimento do mutuarioAGEPREV contratou um
seguro prestamista, com 6nus para o tomador jurf8egaradora Vera Cruz /
Mapfre.

6. EXIGIVEL ATUARIAL

A composicdo do exigivel atuarial, em 31 de dezeméra respectiva movimentacao
no periodo de janeiro a dezembro foi como segue:

R$ mil
2006 2005
Provisdes matematicas
Beneficios concedidos 837 495
Beneficios a conceder 21.581 17.719

Beneficios do plano com a geracao atual21.581 17.719

Total

N

2.418 18.214

A movimentacgéo das provisdes matematicas no peftodo

R$ mil
2006 2005
No inicio do periodo 18.214 14.214
Constituicdo no periodo 4.204  _4.000
Saldo no final do exercicio 22.418 18.214
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A meta atuarial a ser atingida é o IPC-BRASIL agidgsde juros de 6% ao ano.
7. TRANSFERENCIA INTERPROGRAMAS

As transferéncias interprogramas estdo de aconthoacBortaria MPAS n° 5, de 30 de
janeiro de 2002, alterada pela Portaria n°® 10, dee %ulho de 2002, segregando 0s
resultados por meio de transferéncias de recurdos @&s diferentes naturezas de gastos
nos referidos programas.

SERGIO LAGE ROCHA JAIRO ESMERALDO ALVES BRINGEL
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Finana®i
CPF N°: 059.859.943-68 CPF N°: 097.861.633-20

FRANCISCO NUNES LEITAO VASCONCELOS
CONTADOR CRC-CE 16545
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

limos Srs.
Diretores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadora da
Fundagao Cagece de Previdéncia Complementar - CAGEPREV

1. Examinamos o Balanco Patrimonial da Fundacdo Cagece de Previdéncia
Complementar - CAGEPREV (entidade fechada de previdéncia
complementar sem fins lucrativos), levantado em 31 de dezembro de 2006, e
as respectivas demonstracdes do resulfado e de fluxos financeiros
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracoes contdbeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relev@ncia dos saldos, o volume de fransacdes e o sistema contdbil e de
controles internos da Enfidade; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagcdes
divulgadas nas demonstracdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das
praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Entidade, bem como da apresentacdo das demonstragcoes
contdbeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido as demonstracdes contdbeis referidas no pardgrafo 1,
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
pafrimonial e financeira da Fundacdo Cagece de Previdéncia Complementar
- CAGEPREV em 31 de dezembro de 2006, o resultado de suas operacdes e
seus fluxos financeiros correspondentes ao exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, as demonstracoes contdbeis referentes ao exercicio de 2005
foraom examinadas por outros auditores, os quais emitiram parecer sem
ressalvas, datado de 20 de fevereiro de 2006, fazendo referéncia ao trabalho
de especialista (atudrio), com base nas normas brasileiras de auditoria
vigentes a época.

Fortaleza(Ce), 22 de Margo de 2007
CONTROLLER AUDITORIA E ASSESSORIA CONTABIL S/C
CRC(CE) N°232  C.N.P.J.23.562.663 / 0001 - 03

CARLOS HENRIQUE DO NASCIMENTO
CONTADOR CRC(AL) N° 3376
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C.P.F. 259.126.904-15

PROBUS

CONSULTORI A ATUARI AL

Ementa: Avaliagao Atuarial do Plano de
Contribui¢do Variavel — PCV da Fundacgéo
CAGECE de Previdéncia Complementar —
CAGEPREV, na posicéo de 31.12.2006.

PARECER ATUARIAL

1 - CUSTO DO PLANO AVALIADO E EXPECTATIVA DE EVOLUC AO FUTURA

O PCV da CAGEPREYV ¢é um plano de beneficios de eapaévidenciario, classificado

na legislagdo em vigor na modalidade dentribuicdo varidvel plano esse que se
caracteriza por reunir recursos de natureza ecaodpnevidencial que se agregam em um
total de haveres e por assumir obrigacdes previaienque se reunem em um total de
provisées matematicas, do que resulta um sé vadbantaneo para a quota reguladora de
todas as transacoes desse conjunto mutualistalpreval.

Os custos dos beneficios programados sao estavsiswstos dos beneficios de risco

sdo variaveis ao longo do tempo, sendo ambos dhdiinente calculados para cada
participante ativo, tendo em vista o atingimentoutlea meta previdencial definida no
Regulamento do plano.

O custo médio dos beneficios do plano, calculadpasicdo de 31/12/2006, representado
pela taxa total, agregada por participante e poefieio, para o atual grupo de participantes
ativos, situou-se nesta avaliacdo 6j80% sobre a folha de salarios de participagéo
conforme mostrado nos campos 54 a 58 do DRAA. Bsperque 0s custos permanecam
como planejados na perspectiva individual de cadcpante, nada impedindo, contudo,
gue as contribuicbes para o PCV possam vir a sestas no futuro em funcdo do
desempenho dos investimentos e do comportamenitoélrico da massa ou mesmo da
vontade pessoal do participante, sempre dentrdimidss e condigcdes preconizados pelo
Regulamento, visando a alcancar ou ampliar as naetdseneficios intencionadas. Dessa
forma, tanto a patrocinadora como os participamederdo ajustar as suas taxas de
contribuicdo visando a corrigir eventuais discreEsino processo fundacional do PCV.

2 - CAUSAS DO SUPERAVIT / DEFICIT ATUARIAL
A arquitetura atuarial do PCV da CAGEPREV, com hbnoicbes e beneficios expressos
em quotas, que variam em funcdo da rentabilidadepldoo e do comportamento
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biométrico da massa de participantespede o surgimento quer de superavit, quer de
déficit atuarial .

3 - FUNDOS E SUAS DESTINACOES
Além das contas individuais e de outros portféfiassivos previdenciais de seus
participantes, o PCV constitui dois fundos coletiva saber:

1. Fundo de Reserva Patronal para contabilizar em quotas e em Reais as
contribuicbes patronais, ndo incluidas na concedsdweneficio proporcional
diferido ou de portabilidade, para participanteg ge desligarem do plano.
Este fundo apresentava em 31/12/2006saldo de R$ 7.975,71.

2. Fundo Administrativo, que contabiliza em Reais os valores segregados
mensalmente a partir das contribuicbes, contrilasigie-risco e fundacdes-
extras, destinados ao custeio das despesas adatingg da CAGEPREYV,
excluidas aquelas relativas aos investimentosalwpEste fundo apresentava
em 31/12/2006 ursaldo de R$ 8.236,26

4 - QUALIDADE DO CADASTRO

A posicao cadastral que serviu de base para eal@agio atuarial foi a de 31/12/2006. O
cadastro utilizado apresenivaa qualidade tendo sido objeto de andlise de consisténcia
pela PROBUS, néo se identificando dificuldadesigtieenciassem o custeio do plano.

5 - MUDANCAS DE HIPOTESES OU METODOS ATUARIAIS
No exercicio de 200640 houve nem se intenciona praticar no futuro imediatalquer
modificagdo nas hipdteses ou métodos atuariaisigon. v

6 - HIPOTESES ATUARIAIS: DISCREPANCIAS ENTRE O PLAN EJADO E O
REALIZADO

Desde a inauguracédo do PCV registraram-se apenapds2ntadorias programadas, dois
Obitos e nenhuma entrada em invalidez dos partitégaativos, totalizando 14 assistidos
nos portfélios previdenciais mutualistas do plabada a arquitetura atuarial do plano,
somente os portfélios mutualistas sdo passiveigliserepancias biométricas. Assim,
considerando o reduzido numero de beneficiariosedeportféliosndo ha uma massa de
assistidos estatisticamente representativa para s@aliar as discrepancias biométricas
ocorridas no ultimo exercicio anual.

Segundo informacédo da CAGEPREYV, a taxa nominaédt@&bilidade dos investimentos da
Entidade durante o exercicio de 2006 foi de 15,088afra uma inflagdo acumulada no
mesmo periodo, medida pelo IPC-Brasil da FGV, @3%%, Dessa formaa taxa de
rentabilidade real dos investimentos da Entidade fode 12,77% a.a., superior,
portanto, a taxa de juros atuarial do PCV, de 6,00%a0 ano.
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J4 a variacdo do valor da quota do plano durangxeocicio de 2006 foi de 11,29%,
descontada a inflagdo acumulada no mesmo periceftidenpelo IPC-Brasil da FGV. Esta
taxa é inferior, portanto, a rentabilidade dos #tweentos antes referida, sendo que a
diferenca deve-se sobretudo a despesas adminiafraguperiores as planejadas para o
periodo, em virtude de tratar-se a CAGEPREV dealadé de pequeno porte, com reduzida
receita de contribuicdes. Ressalte-se que toddsagpancias biométricas, de mercado ou
de custeio administrativo, bem assim o efeito deosufatores de ordem gerencial, séo
absorvidos pelos participantes através do mecanienpoecificacdo da quota.

7 - CERTIFICACAO

O DRAA do PCV, na posicdo 31/12/2006, retrata addgmente as obrigacoes
previdenciais totais do plano, no montanteR# 22.418.554,29 (vinte e dois milhdes,
guatrocentos e dezoito mil, quinhentos e cinquenta quatro reais e vinte e nove
centavos) cabendo a sua auditoria contabil independengstdicacdo do ativo liquido do
plano para cobertura de todos os seus comprompssesienciais, ativo este de montante
igual as obrigacgfes previdenciais aludidas.

E este 0 nosso parecer.
Fortaleza, 27 de fevereiro de 2007.

Christian Aggensteiner Catunda
Atuério
M.I.B.A. n° 1.174

Emilio Capelo Junior
Diretor Operacional

PROBUS Consultoria Atuarial
C.I.LB.AN° 37
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MINIETERIC DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
FOLH OF EMCAMINHARMENTS 00
DEMCNSTRATIVO DOS RESULTADOS [ AV ALIACAC ATUARIAL DOS PLANCE CE BENEFICICE

COMPLERENTAR - CAGE PREV

REFRESENTANTE DI EMTIDAOE
[MCOKE:
CARGD:

ENTIDROE
BlGELA, CAGEPREY | I TR 2
RbZAD SOCIL: FUNDACAD CAGECE DE FREVIDENC A COMPLEMENT &R - CAGEPREV 3
DRO0S 005 FLAKNDS
NOMERD DE PLANCS: 01 {umi plano |4
DATAS
PLANCS 5 .ﬁF'RIII'-.-'.!u;.'-'I.EI i INICIS Tl uLmme | & WVALCH DE 81 HOMERODE 10| FOLHA SALARIC |11
ALTERACKD RESGATE EMFREGADDS PATROCINADCRA
Plana de Contribuicas Varisel - PCY 120 2004 01 A 204 2112006 18,107,258, 70 1.211 3BET.691.00
OBSERVACLIES: |£
ENTIALE: FUNGACAT CAGECE DE PREVIDENCIA Resena & Coovdenadona oe Orlemapso Alanalsrc
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i1) Campo 18 - Convertivel no respecliv beneficlo de pensao.

(21 Campo 19- Renda mensal vitalicla com mela de beneficlo projeada indwiduatmente quando do ingesse do pariclpantz no Plang, conespondents ao maler valor entre;
aj 10% do salriodeal-de-benaliclo (SRE); &

b 6% da diferanga entre o salarfo-real-debeneiclo (SRE] & o teto-de-henaicio-do-NSS.,
Crvalor efetvo do bendiclo depends do saldo na conta-ndidual, 22rescklo, no cass dos beneliclos de rsco, 405 Bourscs provenkentes do comespondente pecilla,

(37 Campo 20 - Classllicagac feita de acordo com a Resolugao CGPC N 16, de22 de novenbro de 2006,

Fl. 122
MINETERID DA FREVIDENCIAE ASSISTENCIA SOCIAL
SECRETARIA DF PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO 008 RESULTADCS Di AVALIACAD ATUARIAL 00 PLAND DE RENEFICIOS
ENTIDADE
| 1 [coniso: pte1 2
TERT R - CAET ey T
PLAND
NOWE L0 PLANG. Plan de CorMrbug a0 Varavel - POV 1
PATROCIHADURAS. A
COMPANHIA DE AGUA E ESGOTO D0 ESTADD [0 CEARA - CAGECE
L N o A [ e s I L o W 0 I8
ATUARKD RESPONSAVEL
NOWE. CASan Aguensiemer CAunia [ 7 11 B WA 117 [ & JFOnE Con. o5 a5t
EMPRES/ PROBUS SUporte EMpresaral 55 Lida 1T [CGOCPF b2 290 13000 102 1z
AV ALIAGAD D0 PLANG
CUATA DU AVALIACAC, 1 12000 | 13]0ATA BASE: 31 12,00 [ uoEDR: R 1,00 [E]
BADIDS D0 FLAND
ETUALAG D0 PLAND EW MANLTENGAG [X) [E] EE EMERTINGAD - DATA 17
EMEXTINGAD (] [IE DERATIVAGAD
CARACTERISTICAS DO PLAND

[EENEFICIDG T35 HIVEL BRGICD G0 BENEFICID (e [MOCALIDACE 0 BENEFICID |20 JREGIME FINARCEIRD. [Z[WETCDD |22
J-'-'.|Ill:ri-'?l'||-ii|l:ll|-i-F'II:lI_|r-iITI-?!I|-! {1 i Cantribuizac varlzwel 3 :apllallzan:a-:u il
A|JUSEH|3E|D[I:1-IJEII-|H~'M i1 il '.'I:II'I|T|_|II|It-iI:I"."-if|3-.'l?| (] I:HE”&”HE&D ifi
Pensac-do-Alvo i Contribuicac Varizwel i3 Capitalizacac il
CESERVALLES, [=]
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FI. 103
MIMIETERIC DA PREVIDEMCIA E A85ISTENCIA SOCIL
SECRETARLY DE PREVIDEMCIA COMPLEKENTAR
DEMOHSTRATIVO DOS RESLILTADCS Do AVALIACAD ATUARIAL 00 PLAKD DE BEREFICIOS

OBSERVAGOES {conlinuagdc):

idi Campo 22 - O método sspecifico ulillzada pelo PEY da CASEPREY caraclarira-ss pelos saquintes atributos:

aj akicacdn de custos em quolas;

bicalculo ndiddual;

Cj contribulcan por pEentual e de salaro;

di Idzle Indiviual de entrada para custos normats e kade indradual alir)ida para custos soplementares;

& rec onhecimento da servig-passado apanas para os participant=s fundadores, sam deservolvimento de deficit atuarial iver observacao
referente ao campo 55 desle DRAA),

fi reconhecimento @ distribulgac, enlre s parlicipantes & Benelclarios, de tedos os ganhos & perdas atuarkls;

{ifase de acumulacan de poupanda previdenclana nac mutualista, em quotas; fass de usuinto de renda vitalich mutualist, Bmbém em quotas.
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MINISTERID Doy PREVIDEHCLY E ASSIS TERCIA S0CIAL Fl.2ai2
SECRETARLL DE PREVIDENCIA COMPLEVENTAR
DEMCHSTRATIVO D05 RESULTADCS Da AVALIAGAD ATUARIAL DO PLAND DE BEMEFICIDS

(i) Campo 31 - direltos acumilados dos benelclos a conceder sstao Wtalments undados em contas-individuals nao mutual tEs, mensuradas em quolas, que por s1ss |4
SE[IES5aM a resarva matemalica desses benelklos, sam necessidade de referéncla a Valor Presente de beneficios ulures & de contribuighes uturas.

Para fins da calculo da quota ajusta-s: o Allvo Liquido do Plana &m =lacao acs direlkos & obrigactes mrevidenclals ainda nao kuidados mas |4 econhecilos & contablizados
&m regime de compstancia;

ATIWO LIGUIDG 24185820
i) Conlribuk;es de Patrocinador do mes de dezembra: LEMTOT
i Conmbuktes de Parteipante do mes de dezemibro: a1, 14
(+ SB=quros 12,504,234
(+ Bendflclos 5MZEE
{=) Atvo Liquido Ajustado, para cobertura das Res. Matematicas: 22203 1222

Sob a ollca desse ajuste, a5 Reservas Malematicas do Plano, ja converlidas para reals, tambem totallzam RS 22,295, 135,28

SIGLA A EPREY | KN EEE AT EED F]
LAY L) - Plano de Conlnbuicac Vanawed - POV 4
FATRCCIHAD RS, CONP AHHIA DE AGUR E ESGUT D D0 ESTADD DD CEARS - LAGELE B
ITEM ITEM |
[BTTC o0IGs DOPLAND (5 FFEEEE N FT CLSTO
RESERVAS MATENATICAS Te 125 0] 2R AP CEEMTADCRIAS (1) A5
BENEFICICE CONCEDIDS Ba A 000 [ 2B INVALIDES. (T [T
Benalkios da Plann 237 478,06 |27 |PENSAD POR WMORTE (7} AT
Coninbulcdo da Parceinadors scbre os Benelkdcs - [2RIALILIC-COE NG [
ClulrEs Conrbulnss da Geracao e = 29|PE-?ELQ POR MORTE  (7) [E]
Ciulas ConrDuE0es 1oe Garasoes FUluEs - O[RESGATES - 7]
BENEFICICS f CONCEDER (6 TT o DLTROS BEMEFIC IS g 1
ErEIEES e = AT T BT T BETET T - [
Conibuies da Parccnaion sobie o5 Banelkos oa Gelacid Al - | FE[OUTROS PENEFICES 5 =]
DUfTas Conirkd da e ] - |3a|TOTAL CE BENEFICICS gy 2,189 £
BeEnalloks o0 Plan com Geaphes FULEs = 3':-|EJENTIIR [0 35745 3
o b s S0be Befallchs com &5 Garscoas FullEs - e [AMORTIZACAC DO DEFICIT - i
Dulras Conlrbukias das Ga) & FUlras - JAT[ACMIMISTRACAD 9§ 1017 [7]
I 0 0 —trimr 1
Pelas Conlrbuiies Eepacialk Vgenes B EE CONTRIBUIGCES
Pof AUEIES dis ConMDUEDSS ESpECE VIganles - [A0|PATROCIMADCRAS 3115, ]
DEFICT TECNICD - 1] HORRAL [ETE [F]
SUPERANT TECHICD - 1Az ANCRTIZANTE (10 12007 £l
[FE=ERY [, e S A B Y L1 D S A TG [:¥]
RESERVA PARA AJUSTES 00 PLAND - | 24] NORMAL 17173 =]
AMORTIZANTE _(10) 10485, ]
PARTICIPANTE ASSISTID0S - £
CRSERVAOES: 4]
|'5-_| cam po 24 -0 Al LII.'||.III!IIZI do Planc (em RS & dado por:
Affee Tatal el =T
i1 Exlgivel Ciperaclonal 24, 8,70
i< Exlgfvel Contingencial 241G
I= Fundo sdministralss B2E
(-} Fundlo de Resarva Patronal rarsT
=1 ATO LIGUIDG 22412554, 79
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MINISTERIC D PREVIDENCI E ASSISTENCIL SOCIAL AL A
SECRETARIADE PREVDENCIA COMPLEMENTAR

DEMONSTRATIVG [0S RESULTADOS O AVALIAZAD ATURRIAL 0O PLAND DE BENEFICICS

OBSERVACCES fponinusda):
I:f:l I:-HI'I'IFII:I A3 - 0 eneficlos do POV nao =& relacknam com os do INSS,
|:3:| I:-HI'I'IFII:I A= O eneficlos do POV saocomandados |'Jl?|I:I vakr da f.||.IIII|.i naInstante desua FITI?EJJEBII.
i) Campo A8 - Inexiste Influencla de geras e fuburas no PCY da CAGEPREV.
I: 5:| I:-HI'I'IFII:I AA- A caracteslica de BII]I'I'ILIHI;BIII (nedicual na fasa laboralva U|":|'Jl?l'l":.! |'I||'JIII|E'E-E' sobre rofatidade,

() As tabuas de entrala em invalldeg & de martalidade de validos pam participante ative sao de escolha @ esponsabilidade da Companhia de Sequins que wssume e=ses
M&cos,

(T Campa &.14 - O caleulo 52 apdla em dados obeavadis, constantes dos cadastms de enefclanos intsgrantes das familas dos parteipantes, Contud, naa havenda
bendficiana vialiElo na cadasto do parlicipants no mamenta da sua enirada no plano, considea-se, para firs de planejament do cuskeis indvidual, um dependente vitalico
fa mesma ldade desse particl pants,

(%) Campo &.15- 0 PV usa laxas de conlingéncla atuarial de 2% para a8 confrionk; tes relarentes a rendas de aposentadaria [rogamaca corversivel ém pensan, coma
forma ok ampliar a prababilidace de preenchimenta das expectativas dos bendiclos intencionados;

(%) Campos &.16 @ &.17- Dos 955 Participantzs &livas, de acardo com a chssicagao adolada pela CAGEPREY, 4 eslio "Suspensos por Licenga”, @ estao "Em Espera” par
concessdn de bendiclo, 10 eslio "Suspensos por Deslamento da Patmcmadora” & 3 eslao como Autapatrocingdos,

(10} Campe A48 - O tempo médio computave para ins de caréncla no PCY, quecormssponde ao nimerode ancs refarents ao aportenkial & as posteriores contribuiches
aportadas ao Plang, & ded,? anos,

Chridian Aogenskiner Calunda
Aluar - MBG N 1.1
OE ACORDO
REFREZENTANTE [ EWTDALE REPRESENTANTE [ PATROCIMADCRA
MCHE: MOKE:
CARGC CARGD:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
FOLHA DE ENCAMINHAMENTO DO

DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIAGAO ATUARIAL DOS PLANOS DE BENEFICIOS

ENTIDADE: FUNDAGAO CAGECE DE PREVIDENCIA

ENTIDADE
SIGLA: CAGEPREV [ 1 JcopiGo: 04181 [ 2
RAZAO SOCIAL: FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CAGEP REV [ 3
DADOS DOS PLANOS
NUMERO DE PLANOS: 01 (um) plano | 4
DATAS
PLANOS 5 | APROVACAO] 6 INICIO 7] Outva T8 VALOR DE 9 | NUMERO DE [10]| FOLHA SALARIO |11
ALTERACAO RESGATE EMPREGADOS PATROCINADORA
Plano de Contribuicao Variavel - PCV 12/2/2004 1/4/2004 22/12/2006 19.107.299,70 1.291 3.667.691,00
OBSERVAGOES: [22]

COMPLEMENTAR - CAGEPREV

REPRESENTANTE DA ENTIDADE
NOME:
CARGO:

Reservado a Coordenadoria de Orientagéo Atuarial/SPC
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. 1a2
MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEVENTAR )
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIAGAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS
ENTIDADE
SIGLA: CAGEPREV [ 1[coDco  omer 2
RAZAQ SOCIAL: FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - CAGEP REV 3
PLANO
NOME DO PLANO: Plano de Contribuicsio Varidvel - PCV 2
PATROCINADORAS: ] 5
COMPANHIA DE AGUA E ESGOTO DO ESTADO DO CEARA CAGEC E
MOTIVO DA AVALIACAO | X [AVALIACAO ANUAL [ [IMPLANTACAODEPLANO | [ouTROS | 6
ATUARIO RESPONSAVEL
NOME: Christian Aggensteiner Catunda [ 7 Imib 1174 8 |MBA 1.174 | 9 [FONE CONT: (85) 3252-5114 10
EMPRESA: PROBUS Suporte Enpresarial S/S Lida 11| CGC/CPF: 63.290.399/0001-02 2
AVALIACAO DO PLANO
DATADAAVALIACAO: 31.12.2006 | 13| DATA BASE: 31.12.2006 [14]MoEDA R$ 1,00 |15
DADOS DO PLANO
SITUACAO DO PLANO EMMANUTENCAO (X) 16 | SE EMEXTINGAO - DATA 7]
EMEXTINGAO () DE DESATIVAGAO
|/
CARACTERISTICAS DO PLANO
BENEFICIOS | 18 [NIVEL BASICO DO BENEFICIO | 19 [MODALIDADE DOBENEFICIO | 20| REGIME ANANCEIRO] 21[METODO| 2
Aposentadoria-Programada (@) 2 Contribuicdo Varidvel  (3) Capitalizacdo (4
Aposentadoria-por-invalidez @) @) Contribuicio Varidvel (3) Capitalizacio %)
Pensio-do-Alivo [@) Contribuicio Varidvel  (3) Capitalizacso )
OBSERVAGOES: | 23

(1) Campo 18 - Convertivel no respectivo beneficio  de pens&o.

(2) Campo 19 - Renda mensal vitalidacommetade b enefido projetada individualmente quando do ingres so do participante no Plano, correspondente aomaio  r valor entre:
a) 10% do salario-real-de-beneficio (SRB); e
b) 60% da diferenca entre o salério-real-de-benefic  io (SRB) e o teto-de-beneficio-do-INSS.
O valor efetivo do beneficio depende dosaldona conta-individual, acresdido, no caso dos beneficios de risco, dos recursos provenientes do corresponde nte pectiio.

(3) Campo 20 - Classificagéo feitade acordo coma Resolugdio CGPC NP 16, de 22 de novermbro de 2005.

Av. Carneiro de Mendonga, S/N — Bloco UN-BME 1° And Centro Administrativo da CAGECE — Bairro
Pici Fortaleza -CE. CEP 60510-430 — Fone:3496-1328W-7070 — E-mail: cageprev@cagece.com.br



CAGEPREV FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Fl. 1b/2
MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIAGAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS

OBSERVACOES (continuagao):

(4) Campo 22 - O método especifico utilizado pelo  PCV da CAGEPREYV caracteriza-se pelos seguintes atri  butos:

a) alocacao de custos em quotas;

b) célculo individual;

c) contribuicéo por percentual fixo de salério;

d) idade individual de entrada para custos normais e idade individual atingida para custos suplementar  es;

e) reconhecimento de servigo-passado apenas para 0s participantes fundadores, sem desenvolvimento de d éficit atuarial (ver observagao
referente ao campo 55 deste DRAA);

f) reconhecimento e distribui¢éo, entre os particip antes e beneficiarios, de todos os ganhos e perdas atuariais;

g) fase de acumulacéo de poupanca previdenciaria nd o mutualista, em quotas; fase de usufruto de renda vitalicia mutualista, também em quotas.
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FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

T Jary
MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIAGAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS
SIGLA: CAGEPREV [ 1 |copiGo: 04181 2
NOME DO PLANO:_Plano de Contribuicéo Varidvel - PCV 4
PATROCINADORAS: COMPANHIA DE AGUA E ESGOTO DO ESTADO DO CEARA CAGEC E 5
ITEM ITEM
ATIVO LIQUIDO DO PLANO  (5) 22.418.554,29| 24 CUSTO
RESERVAS MATEMATICAS 22.418.554,29| 25| APOSENTADORIAS _ (7) 45
BENEFICIOS CONCEDIDOS 837.478,95 | 26| INVALIDEZ  (7) 46
Beneficios do Plano 837.478,95 [ 27| PENSAO POR MORTE _ (7) 47
Contribuicéo da Patrocinadora sobre os Beneficios - 28] AUXILIO-DOENCA 48
QOutras Contribuicdes da Gerac&o Atual - [29]PECULIO PORMORTE  (7) 49
Quitras Contribuicdes das Geracoes Futuras - 30|RESGATES - 50
BENEFICIOS A CONCEDER _ (6) 21.581.075,34[ 31| OUTROS BENEFICIOS - 51
Beneficios do Plano com a Geragédo Atual 21.581.075,34| 32| OUTROS BENEFICIOS - 52
Contribuicdes da Patrocinadora sobre os Beneficios da Geracdo Atual - 33]OUTROS BENEFICIOS - 53
Qutras Contribuicdes da Geracéo Atual - | 34|TOTAL DE BENEFICIOS  (8) 2,189% | 54
Beneficios do Plano com Geragdes Futuras - | 35|SUPLEMENTAR (8) 3,574% | 55
Contribuicdes sobre Beneficios com as Geracdes Futuras - 36| AMORTIZACAO DO DEFICIT - 56
Qutras Contribuicdes das Geracdes Futuras - |[37]ADMINISTRACAO  (9) 1,017% | 57
RESERVA A AMORTIZAR - 38| TOTAL 6,780% | 58
Pelas Contribuicdes Especiais Vigentes - 39 CONTRIBUICOES
Por Ajustes das Contribuicdes Especiais Vigentes - 40| PATROCINADORAS 3,115% | 59
DEFICIT TECNICO - [41] NORMAL 0,858% | 60
SUPERAVIT TECNICO - 142] AMORTIZANTE (10) 2,257% | 61
RESERVA DE CONTINGENCIA - 43| PARTICIPANTES ATIVOS 3,665% | 62
RESERVA PARA AJUSTES DO PLANO - 44] NORMAL 1,717% | 63
AMORTIZANTE _(10) 1,948% | 64
PARTICIPANTE ASSISTIDOS - 65
OBSERVAGOES: 66
(5) Campo 24 - O Ativo Liquido do Plano é dado por:
Ativo Total 22.521.766,84
(-) Exigivel Operacional -84.583,70
(-) Exigivel Contingencial -2.416,88
(-) Fundo Administrativo -8.236,26
() Fundo de Reserva Patronal -7.975,71
(=) ATIVO LIQUIDO 22.418.554,29
(6) Campo 31 - Os direitos acumulados dos beneficio s a conceder estéo totalmente fundados em contas-in  dividuais ndo mutualistas, mensuradas em quotas, qu e por si
sbja
Para fins do célculo da quota ajusta-se 0 Ativo Lig  uido do Plano em relacéo aos direitos e obrigactes previdenciais ainda n&o liquidados mas ja reconheci dose
contabilizados
ATIVO LIQUIDO 22.418.554,29
(-) Contribuictes de Patrocinador do més de dezembr  o: -66.317,07
(-) Contribuictes de Participante do més de dezembr  o: -77.919,14
(-) Seguros 13.504,34
(-) Beneficios 5.312,86
(=) Ativo Liquido Ajustado, para cobertura das Res. Mateméaticas: 22.293.135,28

Saob a Gtica desse ajuste, as Reservas Matematicas d

0 Plano, ja convertidas para reais, também totaliza

m R$ 22.293.132,28
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CAGEPREV FUNDAQAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Fl. 20/2
MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIAGAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS
OBSERVAGOES (continuago):

(7) Campos 45 a 49 - A exata quantificagéo de custo
circunstancias, para custear ora a aposentadoria-pr
(8) Campos 54 e 55 - Taxa total agregada por partic
S0 as contribuicBes médias projetadas para janeiro
a) o custo normal é calculado individualmente em fu
b) o custo suplementar coresponde a fundacéo de te
debeneficio definido, néo é reconhecido por ocasido
correspondente Reserva a Amortizar, que inexiste ne

correspondentes ingressam no caixa da Entidade e s6

fins de beneficios de risco, se apdia em pectilios d

(9) Campo 57 - Corresponde a 15% do total da receit

(10) Campos 61 e 64 - As contribuigdes anctadas nes
do item 35 do DRAA), brutas das despesas adminis

s por beneficio néo é possivel porgue os recursos a
ogramada, ora a aposentadoria-por-invalidez, ora a

ipante e agregada por beneficio, liquidadas despes  as administrativas, para o atual grupo de participa

de 2007 para o grupo de participantes, ressaltando
ncéo da idade individual de entrada e demais condic

mpo-passado dos fundadores do plano, porém o corres

do ingresso de um participante no PCV, ndo determi
ste caso; a acumulagdo de direitos relativos a esse

e morte e de invalidez.
a de contribuicdes.

ses dois campos sdo contribuicdes extraordindrias (
trativas, que, conforme explicado na observacéo 7.b

se completa ao tempo da aposentadoria programada p

cumulados na conta-individual se prestam, segundoa s

penséo-de-ativo.

-se que:
0Oes especificas de cada participante;

pondente direito, por néo se tratar de um plano
nando, assim, o surgimento de Déficit Atuarial e da
senvigo-passado sé ocorre na medida em que os apor
lanejada; a fundagdo faltante de tempo-passado, par

correspondentes ao custo suplementar
acima, ndo geram Reserva a Amortizar.

ntes ativos.

tes

a
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CAGEPREV FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

ANEXO A

MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL Fl. AL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIAGAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS
HIPOTESES ATUARIAIS E INFORMAGOES GERAIS

SIGLA: CAGEPREV [ 1 Jcopico: 04181 2
NOME DO PLANO: Plano de Contribuicdo Variavel - PCV 4
PATROCINADORAS: COMPANHIA DE AGUA E ESGOTO DO ESTADO DO CEARA - CAG ECE 5
HIPOTESES UTILIZADAS NA PRESENTE AVALIAGAO ATUARIAL INFORMAGOES GERAIS
TAXA REAL ANUAL DE JUROS (1) 6,0%a.a. | A.1[QUANTIDADE DE PARTICIPANTES ATIVOS DO SEXO FEMININO (9) 235[ A.16
PROJECAO DE CRESCIMENTO REAL DE SALARIO 1,0%a.a | A.2[QUANTIDADE DE PARTICIPANTES ATIVOS DO SEXO MASCULINO (9) 720 [ A17
PROJECAO DE CRESCIMENTO REAL DO MAIOR SALARIO DE . N
BENEFICIO DO INSS (2) A3 |TEMPO MEDIO DE CONTRIBUICAO PARA O PLANO (10) 28,42 | A18
PROJECAO DE CRESCIMENTO REAL DOS BENEFICIOS DO PLANO (3]  0.0%a.a_ | A4[SALARIO DE PARTICIPACAO MEDIO 2.639,74 | A19
FATOR DE DETERMINACAO DO VALOR REAL AO LONGO DO TEMPO QUANTIDADE DE PARTICIPANTES AUTO PATROCINADOS 7]A20
DOS SALARIOS - A5 [IDADE MEDIA - PART. AUTO PATROCINADOS 36| A21
DOS BENEFICIOS DA ENTIDADE - A.6 |QUANTIDADE PARTICIPANTES ASSISTIDOS 14[A22
DOS BENEFICIOS DO INSS - A7 [FOLHA DE SALARIO DE PARTICIPACAO 2.520.947,31 [ A.23
HIPOTESES SOBRE GERACOES FUTURAS DE NOVOS ENTRADOS (4) - A.8 |QUANTIDADE - APOSENTADORIAS ESPECIAIS - [A24
HIPOTESE SOBRE ROTATIVIDADE _(5) - A9 |COMPLEMENTACAO MEDIA - APOSENTADORIAS ESPECIAIS - [A2s
TABUA DE MORTALIDADE GERAL DE VALIDOS AT83 A.10[IDADE_MEDIA - APOSENTADORIAS ESPECIAIS - [A26
TABUA DE MORTALIDADE DE INVALIDOS IAPC - Fraca_|A.11{QUANTIDADE - APOSENTADORIAS 12 [ A27
TABUA DE ENTRADA EM INVALIDEZ (6) - A.12| COMPLEMENTACAO MEDIA - APOSENTADORIAS 314,37 | A28
OUTRAS TABUAS BIOMETRICAS UTILIZADAS - A.13|IDADE_MEDIA - APOSENTADORIAS 62 | A.29
HIPOTESE SOBRE COMPOSICAO DE FAMILIA DE PENSIONISTAS (7) A.14| QUANTIDADE - APOSENTADORIAS INVALIDEZ - [A30
OUTRAS HIPOTESES NAO REFERIDAS ANTERIORMENTE _(8) A.15| COMPLEMENTACAO MEDIA - APOSENTADORIAS INVALIDEZ - [A31
IDADE_MEDIA - APOSENTADORIAS INVALIDEZ - [A32
QUANTIDADE - PENSOES 2[A33
COMPLEMENTACAO MEDIA - PENSOES 433,19 A34
QUANTIDADE - BENEFICIOS DIFERIDOS - [A3s
COMPLEMENTACAO MEDIA - BENEFICIOS DIFERIDOS - [A36
QUANTIDADE - OUTRO BENEFICIO - [As37
COMPLEMENTACAO MEDIA - [A3s
QUANTIDADE - OUTRO BENEFICIO - [A39
COMPLEMENTACAO MEDIA - [A40
OBSERVAGOES: A4l

(1) Campo A.1 - O modelo do PCV da CAGEPREV nd o necessita de indice de preco em seus célculos atu  ariais.

Christian Aggensteiner Catunda
Atudrio - MIBA N°1.174

DE ACORDO

REPRESENTANTE DA ENTIDADE REPRESENTANTE DA PATROCINADORA
NOME: NOME:
CARGO: CARGO:
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CAGEPREV FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL Fl. A2
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIACAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS

OBSERVAGOES (continuag&o):
(2) Campo A.3 - Os beneficios do PCV nédo se relaci  onam com os do INSS.
(3) Campo A4 - Os beneficios do PCV s&o comandado s pelo valor da quota no instante de sua prestacao.
(4) Campo A.8 - Inexiste influéncia de geracBes fu  turas no PCV da CAGEPREV.
(5) Campo A.9 - A caracteristica de acumulagdo indi  vidual na fase laborativa dispensa hipétese sobrer  otatividade.

(6) As tabuas de entrada em invalidez e de mortalid  ade de validos para participante ativo sdo de escol  ha e responsabilidade da Companhia de Seguros que a  ssume esses
riscos.

(7) Campo A.14 - O célculo se apdia em dados observ  ados, constantes dos cadastros de beneficiarios int egrantes das familias dos participantes. Contudo, n  &o havendo
beneficiario vitalicio no cadastro do participante no momento da sua entrada no plano, considera-se, p  ara fins de planejamento do custeio individual, um dependente vitalicio
da mesma idade desse participante.

(8) Campo A.15 - O PCV usa taxas de contingéncia at  uarial de 2% para as contribuicdes referentes aren  das de aposentadoria programada conversivel em pens  &o, como
forma de ampliar a probabilidade de preenchimentod  as expectativas de beneficios intencionados;

(9) Campos A.16 e A.17- Dos 955 Participantes Ativo s, de acordo com a classificagdo adotada pela CAGEP ~ REV, 4 estdo "Suspensos por Licenga", 6 estdo "EmE  spera" para
concessao de beneficio, 10 estdo "Suspensos por Des  ligamento da Patrocinadora” e 3 estdo como Autopatr ~ ocinados.

(10) Campo A.18 - O tempo médio computavel parafin s de caréncia no PCV, que corresponde ao nimero de  anos referente ao aporte-inicial e as posteriores ¢ ontribuicdes
aportados ao PCV, é de 6,2 anos.

Christian Aggensteiner Catunda
Atudrio - MIBAN° 1.174

DE ACORDO

REPRESENTANTE DA ENTIDADE REPRESENTANTE DA PATROCINADORA
NOME: NOME:
CARGO: CARGO:
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CAGEPREV FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho Deliberativo da CAGEPREV - FUNDACAO CAGECE DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, em cumprimento as determinacdes expressas
no inciso VII do Artigo 29 do Estatuto, e com base i) nas Demonstracdes
Contabeis e correspondentes Notas Explicativas; ii) no Parecer Atuarial; iii) no
Parecer dos Auditores Independentes; iv) no Parecer do Conselho Fiscal; v) nos
esclarecimentos prestados pela Diretoria Executiva, Contador e Atuario; aprovou,
por unanimidade, as Contas relativas ao exercicio findo em 31.12.2006.

As Demonstracdes Contabeis/2006 serdo divulgadas aos participantes através da
Intranet / Internet e do Relatério Anual da CAGEPREV.

Fortaleza, 27 de marcgo de 2007.

ANTONIO SILVA GIRAO

ANGELA MARCIA FERNANDES ARAUJO
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CAGEPREV FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CAGEPREV — FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, no uso de suas atribuicbes e competéncias, e de acordo com
o Inciso | do Artigo 48 do Estatuto, declara haver examinado o Balanco
Patrimonial; as Demonstracdes de Resultado; o Demonstrativo de Fluxos
Financeiros; as Notas Explicativas da Diretoria Executiva, relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2006, e com base no parecer do Atuario Externo
PROBUS CONSULTORIA ATUARIAL, de 27 de fevereiro de 2007, no parecer dos
Auditores Independentes CONTROLLER AUDITORIA E ASSESSORIA
CONTABIL S/C, de 22 de margo de 2007, concluiu que as referidas
Demonstracdes refletem adequadamente a situagcdo financeira, patrimonial,
contabil e atuarial da CAGEPREV, e por seus membros abaixo assinados
manifesta-se pela aprovacdo das Contas relativas ao exercicio findo em
31.12.2006.

Fortaleza, 27 de marco de 2007.

FRANCISCO AGUIAR TEIXEIRA

SILVIO MARCIO RIBEIRO PIRES

JACINTA LUCIA A. CANASFISTULA

FRANCISCO JOSE DAS S CAVALCANTE

LUCIA DE FATIMA LIMA FURTADO
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FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS 2006

Dezembro/2006 % Dezembro/2005 %
Total de Investimentos R$ 22.336.474 100 R$ 18.145.221 100
Segmento Renda Fixa R$ 19.043.366 85,3 R$ 15.273.544 84,2
Segmento Empréstimos R$ 3.126.615 14,0 R$ 2.669.809 14,7
Disponivel / Prestacges a R$  166.493 07| R$  201.867 11
Receber
Carteira Prépria
Segmento Valor Investido Prépria Investimentos
Empréstimo a participantes R$ 3.126.615 100% 14,0%

Gestao Terceirizada

Segmento Gestor Fundo Valor Investido Terceirizado Investimentos
Renda Fixa SulAmérica Aqua Fi R$ 19.043.366 100% 85,3%
Rentabilidade

. Segmento Segmento Meta Atuarial
Periodo Total Renda Fixa Empréstimos IPC-FGV + 6%
Ano 2006 15,08% 15,20% 14,36% 8,11%
Despesas da Fundagdo em 2006 (em Reais)
Despesas c/ Pessoal 77.860,74
Servigo de Terceiros 125.430,85
- Auditoria 8.000,00
- Atuario 41.425,23
- Administracéo do Passivo 62.038,12
- Contador 9.967,50
- Advogados 4.000,00
Ressarcimento Patrocinadora 289.949,39
Tributos 14.680,30
Administracdo do Fundo Exclusivo 47.442,31
Despesa Gerais 45.827,72
TOTAL 601.191,31
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CAGEPREV FUNDAGCAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

ALTERACOES NO REGULAMENTO DO PLANO DE BENEFICIOS DA
CAGEPREV

Através do Oficio No. 4.178/SPC/DETEC/CGAT, de 22dézembro de 2006, a SPC - Secretaria de
Previdéncia Complementar comunicou a CAGEPREYV avagéo das alteracdes solicitadas no Regulamento
do nosso plano de beneficios.

A principal alteragcdo foi a denominacdo do plano de beneficios, que de
conformidade com a terminologia adotada na Resolucdo CGPC No. 16, de 22 de
novembro de 2005, passou a se chamar PCV — Plano de Contribuicdo Variavel

As demais alteragcfes por nos solicitadas, 05 ( cinco) ao todo, foram atendidas sem
ressalvas:

1% — Art. 17- item | — Reduzir a caréncia para a aposentadoria antecipada de 84
para 72 meses, mantendo a caréncia para a aposentadoria normal em 108 meses.
Desta forma, da-se ao participante que ja completou a idade minima requerida a
opcéao de se aposentar um ano mais cedo, com beneficios proporcionais.

2% — Art. 27 — paragrafo 2°. — Aumentar o valor de referencia para pagamento do
beneficio em prestacdo Unica, para o valor de cem (100) cotas. Ndo € conveniente
para a CAGEPREV administrar beneficios mensais irrisérios, de valores inferiores a
um terco do salario minimo, sendo mais vantajoso para 0 participante e para a
entidade o pagamento desse beneficio em parcela Unica.

3% — Art. 47 — paragrafo 4°. — A patrocinadora cessard o recolhimento das
contribuicbes patronais relativas ao participante, no momento em que este cumprir
os requisitos de elegibilidade de idade e caréncia para a aposentadoria normal,
previstos nos incisos | e Il do art. 17 do Regulamento do PCV. Na redacao anterior
as contribuicdbes da patrocinadora sé cessavam quando da quebra do vinculo
empregaticio, o0 que ocasionava um excesso de contribuicdes em relacdo a meta
previdencial pretendida.

43 Art. — 52 — paragrafo 1°. — Para inicio das operacdes do PCV, a taxa de
administracdo geral esta fixada em quinze por cento (15%) sobre o somatério das
contribui¢des, contribuicdes de risco e fundacdes extras vertidas para o PCV.

Esta alteracado foi para deixar mais evidente que as fundacgdes extras sao também
base de incidéncia do custeio administrativo.

5% Art. 53 — caput — Alterar a data de vencimento das contribuicbes e pagamentos
dos beneficios para o décimo (10°.) dia til bancario, como forma de ajusta-la ao
fluxo de caixa da patrocinadora.
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CAGEPREYV - FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Vigéncia: 01/01/2007 a 31/12/2011
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1. CENARIO MACROECONOMICO

A economia brasileira exibiu crescimento modesto em 2006. A mediana das
estimativas do mercado aponta para expansdo em torno de 2,8% para o PB,
ligeiramente acima do fraco desempenho observado em 2005 (2,3%). A atividade
econdmica foi comandada pela absorc¢éo interna, estimulada pelas despesas com
consumo e investimentos, ao passo que a demanda externa resultou em
contribuicdo negativa para o produto no periodo. A presenca de elevada
ociosidade na economia permitiu acomodar os avanc¢os da demanda sem resultar
em pressdes sobre os precos.

PIB - Otica da Demanda

Variagéo no ano

4,9%

3.8% 4,1%
,8%

1,1%

0,6%

-1,3%
PIB Doméstica Externa
m 2004 @ 2005 m 2006(e)

Em que pese o baixo crescimento, a economia brasileira reforcou os seus
fundamentos ao longo de 2006. O setor publico intensificou os gastos, mas ainda
assim a politica fiscal manteve o superavit primario na meta (4,25% do PIB),
assegurando a dindmica favoravel de diminuicdo paulatina da relagdo divida
publica/PIB. O setor externo continuou produzindo elevados superavits nas
transacbes com o exterior. Abundante oferta de divisas permitiu a reducdo do
endividamento externo, concomitantemente ao acumulo expressivo de reservas
internacionais, tornando a economia menos vulneravel a choques financeiros
externos. Por essa razdo, a reducdo da liquidez internacional provocada pela
elevacdo dos juros internacionais teve efeitos limitados sobre a economia
brasileira, ndo afetando a estabilidade macroecondmica. Reservas internacionais
robustas e reducdo do endividamento externo tornaram a economia menos
vulneravel a choques financeiros externos. A inflagdo deverd ficar em torno de 3%,
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situando-se abaixo da meta de 4,5% estipulada para 2006. Esse bom
desempenho alimentou as expectativas inflacionarias para 2007, mantendo-as
ancoradas ligeiramente abaixo da meta fixada para o periodo, garantindo a
manutencdo do viés expansionista da politica monetéaria ao longo do proximo ano.

A melhora desses fundamentos contrasta com a incapacidade da economia de
buscar taxas de crescimento mais expressivas, permanecendo presa a armadilha
da estagnacdo econdmica. Reduzidos volumes de investimentos, tanto publicos
como privados, impdem fortes restricbes a expansdo da oferta, impedindo um
crescimento mais elevado, com sustentabilidade. Com o pais investindo apenas
20% de seu produto em termos anuais, dificiimente o PIB brasileiro tera condi¢cdes
de crescer os 5% desejados pelo presidente Lula para 2007. Probabilidade maior
€ de um ano semelhante ao de 2006, com crescimento oscilando em torno de 3%.

O ambiente internacional, apesar da expectativa de suave desaceleracdo do
crescimento econdmico mundial, ndo deixard de ser favoravel a economia
brasileira. Os fatores responsaveis pela elevada volatilidade nos mercados
financeiros internacionais em 2006 — medo excessivo de inflacdo ou de um
hardlanding nos EUA - ndo deverdo ser observados em 2007. A economia dos
Estados Unidos deverad apresentar baixo crescimento econdmico, que sera
amplamente compensado pelo maior dinamismo apresentado pela Europa e
Japdo. Acrescente-se também que a China deverd manter seu papel de
sustentacdo do crescimento mundial, com impactos favoraveis sobre os precos
das principais commodities. Juros em alta na Europa e Japao, mas em queda nos
Estados Unidos € o cenario que devera prevalecer ao longo de 2007, indicando
gue as condicbes de liquidez internacional se manterdo em patamares
confortaveis, que combinada ao crescimento mundial ainda elevado, implicardo
em risco global reduzido.

O padréo do crescimento econdmico brasileiro em 2007 ndo devera ser distinto do
observado em anos anteriores. A expansdo da economia continuara sendo
comandada pela demanda doméstica. O crescimento da massa real de salarios,
ampliacédo do crédito, juros reais menores e a expansao fiscal deverdo alimentar o
avanco da absorcdo domeéstica. O consumo das familias e os investimentos
deverao proporcionar expansdo em torno de 4,5% para a absorgao interna em
2007, ante 4,1% em 2006. Em razéo da esperada desaceleracdo do crescimento
mundial, a contribuicdo da demanda externa que foi negativa em 1,3% em 2006,
deverd mostrar nova queda em 2007 (-1,4%). Desta forma, o PIB em 2007
registrara expansao préxima de 3,1%, pouco superior a esperada para 2006
(2,8%).
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Composicao do Crescimento Real do PIB - %
2004 2005 2006 2007

Total 4.9% 2,3% 2,8% 3,1%
Demanda Doméstica 3,8% 1,7% 41% 4,5%
Demanda Externa 1,1% 0,6% -1,3% -1,4%

A forte reducdo no endividamento externo verificado nos dltimo dois anos e a
gueda do risco politico doméstico favoreceu a reducéo e a estabilidade do prémio
de risco pais em patamar baixo. A manutengdo de uma politica fiscal que garanta
0 cumprimento da meta de 4,25% do PIB em 2007 deve propiciar reducdes
adicionais do prémio de risco colocando-o na faixa entre 180 a 150 pontos ao
longo do ano. O setor externo continuar4d gerando elevados superavits no
comércio exterior. A balanca comercial devera apurar superavit proximo a US$ 40
bilhdes (US$ 45 bilhdes em 2006), com as exportacdes perdendo dinamismo e as
importacdes crescendo, respondendo a apreciacdo cambial e ao crescimento da
atividade doméstica. Neste contexto, o fluxo externo devera manter a tendéncia de
apreciacdo da moeda brasileira. Intervencbes esporadicas do Banco Central
deverdo manter a cotacdo da moeda americana sob controle com baixas
oscilacoes.

O ambiente inflacionario continuara favoravel. Estabilidade cambial e crescimento
moderado da demanda sugerem relativa tranquilidade no front dos precos. Muito
provavelmente, a inflacdo ficar4 abaixo da meta, com o IPCA alcan¢cando 4,1%.
Diante desse cenario de inflagdo sob controle e crescimento econfmico
moderado, o Banco Central devera continuar reduzindo a taxa de juros. Em um
ambiente permeado de incertezas em relacéo as reformas e de avancos modestos
na questdo fiscal, a taxa nominal de juros podera encerrar o ano em 12%. Niveis
mais baixos poder&o ser alcangcados caso ocorram sinais melhores na area fiscal
e avancos inequivocos nas reformas estruturais.
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Em resumo, a economia ndo devera encontrar dificuldades de crescer em torno de
3% em 2007. A simples ocupacgao da capacidade ociosa existente atualmente no
parque produtivo garante essa performance. O grande desafio serd superar esse
patamar, dados 0s enormes gargalos presentes na economia brasileira. A
conquista do crescimento sustentado exigira mudancas estruturais profundas
vinculadas a reforma tributéria e previdenciaria, como também ao aprimoramento
do marco regulatorio de setores chaves. A construcdo de uma ambiente favoravel
e estavel para os investimentos privados sera fundamental para reduzir as
fragilidades da infra-estrutura do pais, que impedem um crescimento robusto no
futuro. Apenas com a firme retomada dos investimentos publicos e privados, a
economia poderd ingressar em um ciclo de crescimento sustentado, escapando da
experiéncia recente, onde bolhas de crescimento sdo seguidas, inevitavelmente,
por longos periodos de estagnacédo econdmica.

2. DOS OBJETIVOS

A aplicacdo dos Recursos Garantidores das Reservas Técnicas - RGRT - da
CAGEPREV- Fundacdo Cagece de Previdéncia Complementar -, objetiva a
maximizacao da rentabilidade dos seus ativos na busca de constituir reservas em
guantidades suficientes para pagamento do seu passivo atuarial levando em
consideracéo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia e Liquidez.

Os recursos do plano de beneficio da CAGEPREV deverdo ser discriminados,
controlados, contabilizados e alocados nos segmentos de aplicacdo permitidos
pela legislacdo em vigor. Serdo levadas em consideracdo as modalidades e
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caracteristicas das obrigacdes do plano de beneficio, objetivando o equilibrio
econdmico-financeiro entre os seus ativos e 0 passivo atuarial.

A meta atuarial estabelecida no plano de beneficio de contribuicdo definida da
CAGEPREV é IPC-FGV + 6% aa.

3. DA ESCOLHA DOS INVESTIMENTOS

Os Recursos Garantidores das Reservas Técnicas da CAGEPREV deverdo ser
aplicados em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observado o disposto
na regulamentagéo em vigor, conforme descrito abaixo:

v' Segmento de renda fixa;

v' Segmento de renda variavel;
v' Segmento de imoveis;
v

Segmento de empréstimos e financiamentos

4. DA ALOCACAO DE RECURSOS

a) No Segmento de Renda Fixa

Os investimentos no segmento de renda fixa podem representar até 100% (cem
por cento) do total das reservas técnicas da CAGEPREV.

As aplicacdes no segmento de renda fixa devem ser operacionalizadas por meio
de aplicacbes realizadas através dos fundos exclusivos e/ou carteiras
administradas.

A alocacdo de recursos no segmento de renda fixa deve restringir-se aos
seguintes ativos e limites:

« De 30% até 100% do total das reservas técnicas em titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional, titulos publicos de emissédo do Banco Central
do Brasil, e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,

» Até 100% do total das reservas técnicas em operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais;

» Até 80% (oitenta por cento) do total das reservas técnicas em certificados
de depdsitos bancarios, debéntures, letras hipotecérias, notas promissorias
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e demais titulos e valores mobiliarios de Renda Fixa de emissdo ou
coobrigacao de instituicdo financeira, classificados como de baixo risco de
crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
Sendo que, em relacdo ao percentual acima, fica limitado 15% (dez por
cento) por emissor de titulos privados financeiras e 10% (dez por cento) por
emissor de titulos privados nao financeiras;

+ Até 50% (cinqienta por cento) do total das reservas técnicas em
derivativos de renda fixa, isto é, aquelas que resultem em rendimentos
predeterminados (Capitulo I, Se¢éo I, Art. 14 do anexo da Resolugdo CMN
no 3.121, de 25 de setembro de 2003);

» Até 20% (vinte por cento) do total das reservas técnicas em ativos de renda
fixa classificados como médio/alto risco de crédito (segundo Cap. Il, secdo
I, art. 11 do anexo da Resolugdo CMN 3121 de 25/09/2003 sendo que, fica
limitado a 5% (cinco por cento) por emissor

 Até 10% (dez por cento) do total das reservas técnicas em quotas de
Fundos de Investimentos de Direitos Creditorios - FIDC, considerados de
baixo risco de crédito.

A aquisicdo de titulos pertencentes ao segmento de renda fixa deve sempre
obedecer aos limites de diversificacdo estabelecidos na Resolucdo N° 3121 do
CMN de 25/09/2003 e eventuais sucessoras.

b) No segmento de Renda Variavel

Os investimentos no segmento de renda variavel podem representar de 0% (zero)
atée 50% (cinquenta por cento) dos RGRT da CAGEPREV, obedecendo-se, no
entanto, aos limites de diversificagdo impostos pela Resolugdo N° 3121 do CMN
de 25/09/2003 e eventuais sucessoras.

As aplicagbes no segmento de renda variavel podem ser operacionalizadas por
meio de aplicacdes realizadas diretamente pela Fundacao, desde que em acgles
de empresas participantes da Bovespa, pré-analisadas pelo critério técnico e
fundamentalista, demonstrando a viabilidade do investimento, através dos fundos
exclusivos e/ou por intermédio de fundos/carteiras administradas por instituicdes
especializadas na administracéo de recursos.

c) No segmento de Imdveis

A CAGEPREYV néo fara investimentos no segmento de Imoveis.

d) No segmento de Empréstimos e Financiamentos
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Os investimentos no segmento de empréstimos e financiamentos ndo podem
superar 15% dos RGRT da Fundagéao, sendo que:

v As operagdes devem restringir-se a carteira de Empréstimos a participantes

e assistidos da Fundacao;
v" O benchmark utilizado sera INPC+6% aa.

4.1. ALOCACAO ALVO - 2007

Segmento de Renda Fixa 85%
Segmento de Renda Variavel 10%
Segmento de Imoveis 0%
Segmento de Empréstimos a Participantes 15%

5. DAS OPERAGCOES COM DERIVATIVOS

A utilizac&o de derivativos de renda fixa e renda varidvel deve respeitar os limites
legais estabelecidos pela Resolu¢do N° 3121 do CMN de 25/09/2003 e Resolucdo
N° 3357 do CMN de 31/03/2006 e eventuais sucessoras.

Todas as operacdes com derivativos devem estar obrigatoriamente na modalidade
"com garantia" e cursados em Bolsas de Valores ou em Bolsa de Mercadorias e
Futuros (BM&F).

Os fundos, tanto do segmento de renda fixa como do segmento de renda variavel,
ndo podem assumir posi¢cdes em derivativos que resultem em alavancagem de
uma vez do seu patrimonio liquido.

Entende-se por alavancagem a situacdo em que a exposi¢cdo do fundo a um
determinado indexador exceda o patrimonio liquido do referido fundo ou venda
descoberta.

Por exposicdo do fundo, entende-se o somatdrio das posicdes detidas a vista e do
valor presente dos contratos de derivativos atrelados ao referido indexador. O
valor presente dos contratos de derivativos serdo considerados negativos para
posicdes vendidas, e considerados positivos para posi¢oes compradas.

E vedada aos fundos a realizacdo de operacées de venda de opc¢des de compra a
descoberto.
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6. DOS LIMITES

Fundos de Renda Fixa

O fundo do segmento de renda fixa da CAGEPREV tem como objetivo de retorno
superar o CDI e apresenta um limite de VaR (Value-at-Risk) mensal igual a 50%
da rentabilidade da taxa CDI de 1 (um) més.

Fundos de Renda Variavel

Para o grupo de fundos do segmento de renda varidvel da CAGEPREV, a
fundagcdo tem como objetivo obter uma rentabilidade superior ao IBVSP, sendo
que para isso limita um grau de risco de até 10% (dez por cento) de tracking error,
que é o distanciamento anual em relacdo ao benchmark (referéncia comparativa
de resultado dos investimentos no tempo).

7. DO CONTROLE DE RISCO

Entende-se Risco como sendo a igual probabilidade de que ameacas ao valor da
carteira se concretizem em perdas efetivas.

Os principais tipos de Risco a serem tratados sao:

1. Risco de Liquidacéo
2. Risco de Crédito
3. Risco de Mercado
a. Risco de Liquidez
b. Risco de Preco ou Taxa
4. Risco Operacional
5. Risco Legal

Risco de Liguidacao

E o Risco que decorre da possibilidade de que uma das partes de uma
negociacao ndo cumpra com o combinado. Pode acontecer tanto pela negociacdo
com Ativos de Balcdo (Cambio, Forward, Swaps, Titulos Publicos, A¢cbes) como
pela Bolsa de Valores e das “Clearing Houses” das Bolsas de Derivativos.

Os critérios e a propria escolha das corretoras de valores e de mercadorias e a
contraparte das operacdes de balcdo, bancos e distribuidoras devem ser
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discutidos com o administrador / gestor do fundo. Neste sentido, alguns critérios
devem ser observados:

I. Toda venda significativa de acdes (entendida como venda cujo valor de
mercado seja igual ou maior a 10% do PL da carteira) deve ser realizada
por corretora previamente aprovada;

ii. Todas as operacdes efetuadas pelas carteiras devem ser,
OBRIGATORIAMENTE, na modalidade “Com Garantia”, ou seja, o risco de
contraparte passa a ser das Bolsas e de suas Camaras de Compensacao.

Risco de Crédito

E o Risco associado & probabilidade que um emissor de um ativo ndo cumpra com
sua obrigacdo. Nao é necesséario que o emissor de um ativo fique inadimplente
para que uma carteira sofra com o Risco de Crédito. Apenas o aumento da
percepcéo de “default” de um emitente gera uma queda no preco do ativo.

Os limites de exposicado de risco de crédito devem ser aprovados e revisados
periodicamente, sempre obedecendo aos limites impostos pela Resolugcdo N°
3121 do CMN de 25/09/2003.

A CAGEPREYV controla o risco de crédito financeiro e néo financeiro que compde
a sua carteira de investimentos respeitando os limites da legislagdo em vigor.

Para a classificacdo de risco de crédito dos ativos financeiros e nédo financeiros, a
CAGEPREV se fundamenta em ratings divulgados pelas seguintes agéncias de
classificacdo em funcionamento no Pais:

» Standard & Poor’s;
* Moody’s;
» Fitch Atlantic Ratings
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De acordo com os critérios estabelecidos pela CAGEPREV, sdo considerados
como ativos de baixo risco de crédito aqueles que se enquadram no grau de
Investimento, conforme tabela acima de classificacéo de rating.

Risco de Mercado

O Risco de Mercado estd associado a perdas derivadas de mudancas nas
condi¢cdes de mercado. Tais mudancas podem ser de duas naturezas:

a) Risco de Liguidez

A liquidacdo de uma carteira gerando alteracdes significativas nos precos de
mercado. Pode ser controlado atravées de limites aprovados para a composi¢ao de
cada carteira. Devem ser tomadas medidas de forma a garantir que as carteiras
sempre possuam ativos liquidos que possam ser utilizados para fazer frente a
resgates / outras necessidades de saidas das carteiras (pagamentos de ajustes,
compras, etc.).

b) Risco de Precgos / Taxa de Juros

O processo de gerenciamento e de controle de risco de mercado da carteira de
CAGEPREV ¢ avaliado através do conceito VaR (Value-at-Risk). Para o calculo do
mesmo, atualmente é utilizado o modelo EWMA (Exponential Weighted Moving
Average) com uma amostra de 120 dados e um fator de decaimento igual a 0,93 e
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um nivel de confianga de 95%. A matriz de correlacdes, necessaria para o calculo
do VaR diversificado, € calculada com a mesma amostra de dados.

Alguns cuidados adicionais devem ser tomados:

» A precificagdo dos ativos deve ser feita de forma independente da Mesa de
Operacg0Oes da Instituicdo gestora;

» A precificagdo deve se dar de acordo com o estabelecido na legislacdo
vigente.

* As taxas de juros e outras devem ser tomadas de fontes de mercado:
BM&F, ANDIMA etc.;

* Os precos dos ativos ndo negociados devem ser valorizados de acordo
com critérios previamente estabelecidos;

» Opcdes ndo negociadas tém seus prémios estimados através de modelos
aceitos no mercado tais como, por exemplo, Black & Scholes.

Além do calculo do VaR (Value-at-Risk), podera ser feito um célculo de “stress”,
ou seja, de cendrios externos, para determinar o quanto a carteira poderia perder
numa situacdo de ruptura dos padrées normais de mercado. Além disso, cada
instituicdo financeira contratada para administrar os fundos de investimentos deve
comprovar a CAGEPREV, a utlizagdo de sistema de controle de risco, e
procedimentos que proporcionem o enquadramento dos fundos de investimento
dentro dos limites de risco VaR (Value-at-Risk), estabelecidos, com no minimo
95% (noventa e cinco por cento) de probabilidade.

E utilizado ainda o conceito de Divergéncia ndo Planejada para o gerenciamento e
a andlise pos-ante da correlagcdo entre a rentabilidade definida para meta atuarial
e as rentabilidades obtidas pelos diferentes segmentos da carteira de
investimentos.

Risco Operacional

O Risco Operacional decorre da falta de consisténcia e adequacao dos sistemas
de informacédo, processamento e operacdes, bem como de falhas nos controles
internos, fraudes ou qualquer tipo de evento ndo previsto que torne impréprio o
exercicio das atividades da instituicdo, resultando em perdas inesperadas.

Conforme a Resolucdo CGPC n° 13 de 01/10/04, a CAGEPREYV identifica, avalia,
controla e monitora de uma forma continua todos o0s riscos que possam
comprometer a realizacdo dos objetos da Fundagéo.
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Risco Legal

O Risco Legal esta associado a inadequacdo ou deficiéncia na execucdo de
contratos. A CAGEPREYV Lutiliza pareceres juridicos especializados para assuntos
de carater mais sensivel.

8. DO PROCESSO DE ESCOLHA E AVALIACAO DE GESTORES

a) Selecédo de Gestores

Na selecdo de gestores dos RGRT da CAGEPREYV, as instituicdes financeiras
devem ser avaliadas a partir dos seguintes critérios e limites:

Critérios Quantitativos

Taxa de administragéo para os fundos exclusivos;

Total de recursos administrados pela instituicao;

Representatividade da carteira de clientes institucionais;

Para selecao de gestores, sao utilizados os respectivos fundos abertos com
patriménio liquidos superior a R$ 10 milhdes;

Os fundos devem ter apresentado uma rentabilidade no periodo de 12
meses superior a 100% do CDI,

Quanto ao risco, estes fundos devem estar classificados como
conservadores. Nesta categoria de risco, encontram-se os fundos que
apresentam um risco (volatilidade) mensal excedente ao CDI, de até 0.5%
ao més;

E utilizado o indice de Sharpe para escolha de fundos que apresentam a
mesma rentabilidade, e se encontram na mesma categoria de risco, assim
como o grau de satisfacdo, que é um indicador que mede quantitativamente
0 numero de cotas no periodo de andlise com desempenho superior ao
CDI. O desempenho da cota é sempre calculado com relagdo a cota do
altimo dia (exemplo: retornol = cota 31/12/05 dividida pela cota 30/12/05;
retorno2 = cota 31/12/05 dividida pela cota 29/12/05, assim por diante).

Critérios Qualitativos

Grupo controlador da asset management;
Breve histérico contendo os principais eventos da asset management;
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» Descricdo do processo decisorio de investimento de seus fundos e
carteiras;

» Descricdo da politica de controle de risco de mercado;

» Descricdo da politica de controle de risco de crédito;

» Corretoras utilizadas e critérios de selecao destas.

b) Avaliacdo de Gestores

A CAGEPREV podera adotar critérios para avaliacdo de gestores a partir do
acompanhamento de desempenho:

v Rentabilidade absoluta e relativa
v Consisténcia

v" indice de Sharpe

v

Estratégia (que pode influenciar significativamente o risco do fundo)

Ser4 observada aderéncia do fundo ao mandato acordado com o gestor,
gualidade do atendimento do gestor e dos servigos prestados por ele.

9. DO PROCESSO DE ESCOLHA DE CORRETORAS

A CAGEPREV néo opera carteira propria, portanto, ndo havera contratacao de
corretoras.

10. DA TERCEIRIZACAO DE GESTAO E CUSTODIA

a) Custddia e Controladoria

A custodia e controladoria da carteira de renda fixa da CAGEPREV séo feitas por
instituicdo financeira credenciada. Suas atividades consistem em:

» Abertura e movimentacao de contas bancarias em nome dos fundos;

* Recebimento de recursos quando da emissao ou integralizacdo de cotas e
pagamento quando do resgate de cotas ou liquidagcdo dos fundos,
depositados diretamente na conta corrente do fundo;

» Controle e movimentagéao dos titulos e valores mobiliarios;
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» Documentacao e informagdes relativas aos eventos associados aos titulos
e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras, bem como do
recebimento e exercicio de direitos, resgates, amortizacdes ou reembolsos;

« Pagamento, através de débito nas contas correntes dos fundos, de todas as
despesas discriminadas no regulamento dos fundos.

» Liquidagdo das operagbes dos fundos com as instituicbes liquidantes
(Bolsas, CETIP, SELIC, etc.);

* Custddia dos titulos; Célculo diério do valor da cota;

» Contabilizacdo do Fundo e publicagéo de Balancos;

* Envio mensal de extrato a cotistas;

« Envio anual de informaces a cotistas para calculo de IR;

» Contratacdo de auditoria externa, conforme previsto em Lei;

» Envio de relatoérios e informacgdes ao BACEN, conforme previsto em Lei.

b) Gestao

A CAGEPREYV tem a gestéo terceirizada e a op¢ao pela mesma é favorecida pelos
seguintes fatores:

* Menor custo;

» Experiéncia na administracao de recursos;

» Profissionais dedicados exclusivamente a gestéo de recursos;
» Especializagdo em diversos mercados;

» Controle de risco;

» Consultoria econémica;

* Consultoria juridica;

* Relatorios diarios;

» Sistemas de informacéo.

11. DA AUDITORIA

A CAGEPREV contratou a empresa CONTROLLER AUDITORIA E ASSESSORIA
CONTABIL $/C para os servicos de auditoria.

12. ESTRATEGIA DE FORMACAO DE PRECO

A CAGEPREV mantém uma gestao terceirizada de resute segmento de Renda Fixa,
sendo de responsabilidade dos gestores a deteémidacestratégia de formacéo de preco
o0timo de carregamento das posicdes de investimertosCAGEPREV fara o
acompanhamento a partir das carteiras abertas@calireto com os gestores.
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