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CAGEPREV FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

RELATORIO ANUAL DA DIRETORIA EXECUTIVA - 2005

A CAGEPREV encerrou 0 ano de 2005 com excelentes resultados. Com apenas 20
meses de existéncia jA podemos nos considerar uma entidade forte. Terminamos o
ano de 2005 com um patriménio na ordem de R$ 18,2 milhdes, obtendo um
crescimento de 28,1% em relacao a 2004.

Sob a dtica financeira, os ganhos alcancados estdo associados diretamente a
carteira de renda fixa e empréstimos a participantes. Apesar de um ano dificil no
segmento de renda fixa rentabilizamos nossos ativos nesta modalidade em 18,72%
e empreéstimos a participantes em 17,37%.

Conseguimos um taxa nominal de rentabilidade dos investimentos de 18,54%, bem
acima da meta atuarial (INPS +6%) de 11,34%. Descontada a inflagdo medida pelo
IPC-Brasil da FGV, de 4,93% os investimentos da CAGEPREV, em 2005,
apresentaram uma taxa de rentabilidade real de 12,97%, mais que duas vezes a
taxa atuarial do PCD, de 6% ao ano. A variacdo do valor da quota do PCD no
exercicio de 2005 foi de 11,28%, ja descontada a inflacdo acumulada, medida pelo
IPC-Brasil da FGV.

Encerramos o0 ano com 896 participantes, sendo 05 assistidos, representando uma
adesao a CAGEPREYV de 70,5% dos empregados da CAGECE. Concedemos 463
empréstimos aos participantes, fechando o ano com um saldo nesta conta na ordem
de R$ 2,7 milhdes. Durante o ano de 2005 colocamos a disposicdo dos
participantes, em cumprimento da Lei No. 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
duas modalidades de recolhimento de imposto de renda na fonte: Tabelas
Regressiva e Progressiva. Estas op¢cGes foram amplamente divulgadas com todos
os participantes da CAGEPREV.

Apresentamos a seguir os Demonstrativos Financeiros de 2005 — Balanco
Patrimonial, Demonstracfes de Resultados do Exercicio e Demonstracdes dos
Fluxos Financeiros, juntamente com as Notas Explicativas as Demonstracoes
Contabeis, Parecer dos Auditores Independentes (Deloitte Touche Tohmatsu),
Parecer Atuarial (Probus Consultoria Atuarial) e DRAA — Demonstrativos dos
Resultados da Avaliacédo Atuarial do Plano de Beneficios.

O sucesso alcancado no ano de 2005 dividimos com nossos colaboradores,
agradecendo o apoio recebido da nossa patrocinadora CAGECE.

A Diretoria.
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CAGEPREV FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

(Em milhares de reais)

ATIVO

DISPONIVEL

2005 2004

73 116

REALIZAVEL

18.229 14.197

Programa previdencial
Programa de investimentos

157 349
18.072 13.848

Renda fixa
Opera e s com participantes

PERMANENTE

15.274 11.739
2.798 2.109

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

18.309 14.321

PASSIVO

EXIGIVEL OPERACIONAL
Programa previdencial
Programa administrativo
Programa de investimentos

EXIGIVEL ATUARIAL

Provis e s matem ticas
Benef cios concedidos
Benef cios a conceder

RESERVAS E FUNDOS
Fundos
Programa previdencial
Programa administrativo

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas s o pa rte integrante das demonstra e s cont beis.

2005 2004
84 98
41 18
41 30
2 50
18.214 14.214
18.214 14.214
495 R
17.719  14.214
11 9
11 9
4 N
7 9
18.309 14.321

SERGIO LAGE ROCHA

Diretor Presidente

CPF N°: 059.859.943%8

ISAAC LOPESDE M ALMEIDA
CONTADOR CRC6298CE

JAIRO ESMERALDO ALVESBRINGEL

Diretor Administrativo e Financeiro
CPF N° 097.861.6320
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FUNDA AO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DEMONSTRA OES DO RESULTADO PARA O EXERC CIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005
E PARA O PER ODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Em milhares de reais)

PROGRAMA PREVIDENCIAL

Recursos coletados

Recursos utilizados

Custeio administrativo

Resultados dos investimentos previdenciais
Constitui o de provis o atuarial

Constitui o de fundos

Resultado do exerc cio/per odo

PROGRAMA ADMINISTRATIVO

Recursos oriundos de outros programas
Despesas

Resultado dos investimentos administrativos
(Constitui o)/ Revers o de fundos
Resultado do exerc cio/per odo

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
Renda fixa

Opera e s com participantes
Relacionadas com o dispon vel
Relacionados com tributos

Resultados transferidos para outros programas

Resultado do exerc cio/per odo

2005 2004
2.080 13.647
(248) (99)
(496) (301)
2.668 967
(4.000) (14.214)
(4) -
496 301
(504) (294)
6 2
2 &)
2.305 925
382 163
(13) (46)
- (73)
(2.674) (969)

As notas explicativas s 0 pa rte integrante das demonstra e s cont be is.

SERGIO LAGE ROCHA
Diretor Presidente
CPF Né&: 059.85943-68

ISAAC LOPESDE M ALMEIDA
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JAIRO ESMERALDO ALVESBRINGEL

Diretor Administrativo e Financeiro

CPF Né: 097.861.6320



FUNDA AO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DEMONSTRA OES DOS FLUXOS FINANCEIROS PARA O EXERC CIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2005 E PARA O PER ODO DE NOVES MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Em milhares de reais)

2005 2004
PROGRAMA PREVIDENCIAL 2.047 13.217
Entradas 2.272 13.298
Recursos coletados 2.080 13.647
Recursos a receber 192 (349)
Sa das (225) (81)
Recursos utilizados (248) (99)
Utiliza es a pagar 23 18
PROGRAMA ADMINISTRATIVO (492) (272)
Sa das (492) (272)
Despesas (504) (294)
Despesas a pagar 11 30
Permanente 1 (8)
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS (1.598) (12.829)
Renda fixa (1.230) (10.814)
Opera es com participantes (307) (1.946)
Relacionados com o dispon vel (13) (46)
Relacionados com tributos (48) (23)
Qutros investimentos - -
VARIA AO NAS DISPONIBILIDADES (43) 116
As notas explicativas s o parte integrante das demonstra e s cont be is.
CONTADOR CRC6298CE
SERGIO LAGE ROCHA JAIRO ESMERALDO ALVESBRINGEL
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
CPF Né: 059.859.948%8 CPF Né: 097.861.6320

ISAAC LOPESDE M ALMEIDA
CONTADOR CRC6298CE
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

CAGEPREV - FUNDACAO CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

DE 31 DE DEZEMBRO DE 2005

(Em milhares de reds)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CAGEPREV - Fundacé Cagece de Previdéncia Complementar (“Fundac&”) é uma
entidade fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos e com autonamia
administrativa efinanceira, autorizada afuncionar por prazo indeterminado pela Portaria
né 24, @& 12 de fevereiro de 2004, da Seaetaria de Previdéncia Complementar - SFC,
Orgéo vinculado ao Ministério da Previdéncia e Asssténcia Socia - MPAS, patrocinada
pela Companhia de Agua e Esgoto doCeaé - CAGECE, e que iniciou suas atividades em
abril de 2004.

A Fundacdo oledece & normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e Asssténcia
Socia, pa intermédio da Seaetaria da Previdéncia Complementar, e as resolucdes
espedficas do Conselho Monetario Nacional / Banco Centra do Brasl, estando
disciplinada pelas Leis Complementares né 108e 1092001 e dteracdes posteriores.

De acordo com o artigo 14 do Codigo Tribut&rio Nadonal, a Fundac@® ndo distribui
nenhuma parcda de seu patriménio ou ¢k sua renda a titulo de lucro ou participacdo no
resultado; aplica no pais a totalidade dos sus recursos e mantém a escrituracé@ de suas
recetas e despesas em livros formais capazes de assegurar a sua exatidao.

Na forma de suas disposicoes estatutarias, a Fundaca tem como finalidade principal, a
congtituicdo e a administrac® de planos privados de beneficios previdenciais
suplementares, assemelhados aos da Previdéncia Social, em favor dos seus participantes e
respedivos beneficiérios custeando todacs os beneficios na modalidade de Contribuicéo
Definida eno regime financeiro de caitali zacéo.

Atraveés da Resolucdo né 16 do CGPC- Conselho de Gestéo da Previdéncia Social, de 22
de novembro de 2005, que normatizou cs planacs de beneficios de caéter previdenciario,
0 PCD - Plano ce Contribuicéo Definidada CAGEPREV, foi classficado como Plano e
Beneficios de Contribuicdo Variavel, cujos beneficios programados apresentam a
conjugacd® das caracteristicas nas modalidades de @ntribuicdo definida e beneficio
definido.

Os beneficios abrangidos pelo PCD da CAGEPREV sdo os fguintes:
» Aposentadoria programada convertivel em penséo
» Apasentadoria por invalidez convertivel em penséo
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

- Pens o de divo

Os reaursos dos quais a Funda o dsp e para cumprir 0 seu principal objetivo s o
representados por contribui  es de sua patrocinadora, a Companhiade gua eEsgoto do
Cea - CAGECE, dos participantes e dos rendimentos resultantes das aplica es desss
reaursos em investimentos, que devem obedecer sdisposi esdaResolu o né 3.121de
25 ke setembro de 2003, doBanco Central do Brasil, estabelecida pelo Conselho
Monet rio Nacional, e dtera es posteriores.

2.APRESENTA AO DASDEMONSTRA OESCONT BEIS

As demonstra es cont beis foram elaboradas de aordo com as pr ticas cont beis
adotadas no Brasil, aplic vels s entidades fechadas de previd ncia complementar e em
conformidade m as diretrizes estabeleddas pelo Minist rio da Previd ncia e
Asgst ncia Socia - MPAS. As pr ticas e os procedimentos adotados na dabora o0 das
demonstra es cont beis em 31 de dezembro de 2005 est 0 em conformidade om a

Resolu 0 doConselho ce Gest 0 de Previd ncia Complementar CGPC né 5, e 30 e
janeiro de 2002,e dtera espaosteriores.

3.SUM RIODAS RRINCIPAIS R TICASCONT BEIS

a) Ativorealiz vel - programa previdencial

Registra a contribui - es mensais devidas pela patrocinadora epel os participantes.

b) Ativo rediz vel - programa de investimentos

Registraas aplica esfinancdras redizadas atrav s do FundoExclusivo £ AQUA FI
MULTIMERCADO eopera esde eanpr stimos com participantes.

- Rendafixa

Considerandoas disposi esda Resolu 0 doCGPC né 4, e 30 cejaneiro de 2002
ost tulos e valores mobili rios s o classficados em:

() Ttulos para negocia 0 - quando adquiridos com ta prop sito,
independentemente do razo adecorrer dadatade ajuisi  o;

(1) T tulos mantidos at 0 vencimento - quando a inten o da Administra o, e
considerando a cgacidade financera da Funda o, manter os referidos
ttulos em cateira @ 0 vencimento, considerando pazos m nimos de
vencimento e dassfica o derisco.
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Os t tulos classficados no item (1) adma s o avaliados mensalmente @ valor de
mercado e seus efeitos remnhecidos em conta especfica na demonstra o do
resultado doexerc cio.

Ost tulos classficados no item (I1) acima s o avaliados pelo custo de aquisi o,
aaescidos dos rendimentos auferidos.

-Opera escom participantes
Registra os empr stimos concedidos a participantes. Essas opera €S SO
aaescidas de juros de 1% mais INPC, auferidosat a datado kelan o pelo regime

de compet ncia

c) Ativo permanente

Avaliado pelo custo deaquisi 0, gustado pela

- Depreda o0 de acordo com a vida Util estimada dos bens, sendo 0% aa. para
mv eis e utens lios e 20% a.a. para omputadores e perif ricos.

d) Exig vel operacional

S o demonstrados por valores conhecidos ou cdcul vels, aaescidos, guando
aplic vel, dos correspordentes encargos e varia  es monet riasincorrides.

€) Provis es matem ticas
- Regime alatado

O regime financero adotado ma avalia o atuarial 0 de capitadiza 0. O m todo
especfico utlizado pelo PCD - Plano ce Contribui  es da CAGEPREV
caacteriza-se pelos guintes atributos:

a) adloca 0 de aistosem quasas;

b) ¢ Iculoindividual;

c) contribui 0 pa percentua fixo desa rio;

d) idade individual de entrada para austos normais e idade individual atingida para
custos suplementares para participantes fundadores;

€) reconhecimento de servi o-passado, apenas para participantes fundadores, sem
desenvolvimento de d ficit atuarial,

f) reconhedmento e distribui 0 entre os participantes e benefici rios de todos os
ganhcs e perdas atuariais;
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

g) 0 proces de awmula o de quaas individuad e determin stico, no
mutuali sta;
h) o proces de desacumula o dequdas coletivo e probabil stico.
- Hip teses Atuariais

Foram utili zadas as ®guinteship tesesna avdlia o atuaria:

Taxared anua dejuros 6% a.a
Proje o de aescimentored desal rio 1% aa.
Proje 0 de aescimento red domaior sal rio de benef cio doINSS 0% aa
Proje 0 de aescimento red dos benef ciosdo dano 0% aa.
Hip tese sobre gera esfuturas de noves entrados N oh

T buade mortalidade geral dev lidos AT-83

f) Imposto de Renda Retido maFonte - IRRF

Em 29 de dezembro de 2004,foi sancionada aLe né 11.053, geirevogou a Medida
Provis riané 2.222, d 4 de setembro de 2001, e introdwziu atera es no sistema de
tributa o dos planos de benef cios de car ter previdenci rio. Conforme previsto no
artigo 5é akssa L e, apartir de 1é cejaneiro de 2005, ficam dispensados areten 0 ma
fonte eo pagamento em separado do imposto de renda sobre os rendimentos e ganhas

auferidos nas aplica es de reaursos das provis es, reservas t cnicas e fundc de

planos de benef cios de entidade de previd ncia complementar.

Ainda coom base na dtada Le, os participantes da CAGEPREV tiveram a
opatunidade de optar, at 31 de dezembro de 2005, po uma nova modalidade de

reclhimento de Imposto de Renda na Fonte - Tabelas Progressva ou Regressva, ao

recéber a omplementa o da gposentadoria, pens o ouresgate de suas contribui  es.

Materia informativo sobre estas mudanas foi amplamente divulgado com os
participantes daFunda o.

g) PIS/ COFINS

A apura odabasede clculo,a ontabiliza o0 eorewlhimento da contribui 0 para
o Programa de Integra o Socia (PIS) e da contribui o para o fim social (COFINS)
est o condzentescom o quedisp e alegisla oatua - Lei né 9.7188, MP g 2.158
35/01 e MP né 6602.

h) Demonstra es dos resultados e fluxos financeros
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

- Recatas e despesas

As receitas e despesas s 0 registradas segundo oregime de mwmpet ncia

- Fluxo financdro

Os sdos do fluxo financero s o derivados das varia es ocorridas nos
respedivos programas previdencial, administrativo e de investimentos, apurados
com base nos sldos demonstrados em conformidade com o estabeleddo pela
Resolu 0 CGPC né 5,de 30 cejaneiro de 2002,e suas retifica es, doMinist rio

daPrevid ncia eAsdst ncia Social.

4. REALIZV EL

a) Programa previdencial

2005
Reaursos areceoer
Contribui  esdom s
Patrocinadora 75
Participantes 82
Contribui - es ©bre 13ésal rio
Patrocinadora
QOutros
Total 157

b) Programa de investimentos

2004

249

75

21

349

Em 31 de dezembro, a Funda o0 pcsau a 0os eguintes investimentos em garantia das
provis es matem ticas, com base naResolu o né 3.121, @& 25 de setembro de 2003,

do Banco Central do Brasil:

Rendafixa

Quoatas de fundas de investimentos

Opera escom participantes

Empr stimos

Total dos investimentos

Pasgvo operadonal - programa de investimentos
Total dosinvestimentos | quidos

2005
15.274

2.798
18.072
(2
18.070

2004
11.73¢

2.10¢
13.84¢

(50)
13.79¢
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

- Renda fixa

A CAGEPREV, a0 longo do exerccio de 2005, cu continuidade  postura
conservadora em sua pol tica de investimentos. O patriménio da Funda o foi
aplicado exclusvamente an dois sgmentos. renda fixa e opera es de
empr stimo com participantes.

A cartera de renda fixa tem sua gest o tercdrizada junto a Sulamerica
Investimentos DTVM, atrav s de um fundo a investimento exclusivo - AQUA FI
MULTIMERCADO, estando custodiada junto ao Banco Ital S.A.

A taxa nominal de rentabilidade dos investimentos da CAGEPREV durante o
exerc cio de 2005 foi de 18,5446, contra uma infla o aaumulada no mesmo
per odo, medida pelo IPC-Brasil da FGV, de 4,93%. Dessa forma, a taxa de
rentabili dade red dos investimentos da Entidade foi de 12,9®46 aa., superior,
portanto, taxade juros atuarial do PCD, de 6,00% ao ano.

A varia o0 do valor daquotado dano durante o exerc cio de 2006 foi de 11,28%,
j descontada ainfla o0 aaumuladano mesmo per odo, medida pelo IPC-Brasil da
FGV. Esta taxa inferior, patanto, rentabilidade dos investimentos antes
referida, sendo que adiferen a deve-se principalmente adespesas administrativas
superiores s plangadas no per odo.

Atendendo ao disposto noitem | do art. 8¢ da Resolu o CGPC né 4, @& 30 ¢
janeiro de 2002, demonstramos a seguir a distribui 0 dcs vencimentos dos
T tulos e Vaores Mohili rios, os quais foram todos classficados como t tulos
disponveis paranegocia o:

2005 2004

Vencimentos dost tulos e Paranegocia o Paranegocia o
valores mohili rios derendafixa

At 60 das 4.021 215
De61a180 das 400 109
De 181a360 das 6.847 946
Acimade 360 das 4.006 10.469
Total 15.274 11.739
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

A distribui 0 das T tulos e Valores Mohili rios por tipo e 0s seus respedivos
custos hist ricos e valores de mercado eram 0s guintes:

2005 2004

Custo Custo
T tulos paranegocia 0 hist rico Mercado hist rico Mercado
Letras Financaras do Tesouro +
LFT 3.631 4.006 11.050 11.415
Letras do Tesouro Naciona =+
LTN 6.715 6.847 - -
Overnight 3.820 3.822
Termo/ pr 531 544 304 307
Outros 55 55 17 17
Total 14.752 15.274 11.371 11.739

-Opera escom participantes

A Funda o0, noin cio de suas atividades em abril de 2004, dsponibilizou para
seus participantes a @rteira de empr stimos pesais, cujos nUmeros assm se
apresentam:

2005- 463libera es- 541 contratos ativos - R$ 2.670mil reaursos emprestados.
2004- 463libera es- 370 contratos ativos - R$ 2.109mil reaursos emprestados.

Para garantia dos empr stimos contratados, e objetivando assegurar a liquida o
da dvida nos casos de faeamento do mutu rio, a CAGEPREV contratou um
seguro prestamistajunto a SeguradoraVera Cruz / Mapfre.

6. EXIGIVEL ATUARIAL

A composi 0 doexig vel atuarial, em 31 de dezembro, e arespediva movimenta 0 no
per odo ce janeiro adezembro foi como segue:

2005 2004
Provis es matem ticas
Benef cios concedidos 495
Benef cios a mnceder 17.719 14.214
Benef ciosdo danocom agera o atua 17.719 14.214
Total 18.214 14.214
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

A movimenta o0 das provis esmatem ticasno per odofoi:

2005 2004
Noin cio do per odo 14.214
Constitui 0 no per odo 4.000 14.21¢
Saldo nofinal do 18.214 14.2

exerc cio

A meta duarial aser atingida o INPC acrescido ¢k juros de 6% ao ano.

7. TRANSFERENCIA INTERPROGRAMAS

As transfer ncias interprogramas est o de aordo com a Portaria MPAS né 5, @ 30 de
janeiro de 2002, dterada pela Portaria né 10,de 5 de julho de 2002, segregando &
resultados por meio de transfer ncias de reaursos entre a diferentes naturezas de gastos

naos referidos programas.
As despesas administrativas no per odo ce janeiro a dezembro representaram, dototal das

recetas previdenci rias correntes, 0s fguintes percentuas.

2005 2004
Custeio administrativo:
Previdencial e investimento 25,210 22,36
SERGIO LAGE ROCHA JAIRO ESMERALDO ALVESBRINGEL
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro
CPF Né&: 059.859.94%8 CPF Né& 097.861.6330

ISAAC LOPESDE M ALMEIDA
CONTADOR CRC6298CE
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PARECER DOSAUDITORESINDEPENDENTES

Aos

Senhares Diretores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadora da
Funda o Cagecede Previd ncia Complementar - CAGEPREV
Fortaleza- CE

1. Examinamos os balan os patrimoniais da Funda o Cagece de Previd ncia Complementar -

2.

3.

CAGEPREV (entidade fedhada de previd ncia cmplementar sem fins lucrativos) em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004, e & respedivas demonstra es dos resultados e dos fluxos
financeros correspordentes ao exerc cio findoem 31 de dezembro de 2005 e a per odo &
nove meses findo em 31 de dezembro de 2004, elaborados b a responsabili dade de sua
Administra o. Nossa responsabili dade a de «pressr uma opini 0 sobre essas
demonstra es cont beis. As provis es matem ticas foram determinadas atrav s de
estimativas efetuadas por atu rio externo. Nossa opini o0 com rela 0 a estes montantes est
fundamentada exclusivamente nos pareceres do referido atu rio, referentes aos exerc cios
findos em 31 e dezembro de 2005 e de 2004, emitidos em 17 cke fevereiro de 2006e 3 de
mar o de 2005.

Noss exames foram condwidos de aordo com as normas brasileiras de aidtoria e
compreenderam: (a) o plangiamento dacs trabalhaos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transa es e 0 sistema ont bil e de @ntroles internos da Funda o (b) a
constata 0, com base em testes, das evid ncias e dos registros que supatam os valores e &
informa es financeiras divulgados; e (c) aavalia o das pr ticas e das estimativas cont beis
mais representativas adotadas pela Administra o da Funda o, bem como da gresenta o
das demonstra escont beistomadas em conjunto.

Em nossa opini 0, basealos em noss exames € nos pareceres do atu rio externo, as
demonstra es cont bels referidas no par grafo 1 representam adequadamente, em todaos 0s
aspedos relevantes, a posi 0 patrimonia e financera da Funda o Cagecede Previd ncia
Complementar - CAGEPREV em 31 ¢k dezembro de 2005e de 2004, @ resultados de suas
opera es e dos fluxos financeiros referentes ao exerc cio findoem 31 ¢k dezembro de 2005
e a per odo c nove meses findo em 31 de dezembro de 2004, de acordo com as pr ticas
cont beis adotadas no Brasil.

Fortaleza, 20 defevereiro de 2006

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Claudio Lino Lippi
Auditores Independentes Contador
CRG-SPNEé 11.60%5 CE CRG-SPNEg 97.866TPE S/ICE



PROBUS

Ementa: Avaliacdo Atuarial do Plano de
Contribuicdo Definida — PCD da Fundagao
CAGECE de Previdéncia Complementar —
CAGEPREV, na posi¢éo de 31.12.2005.

PARECER ATUARIAL

1 - CUSTO DO PLANO AVALIADO E EXPECTATIVA DE EVOLUCAO FUTURA

O PCD da CAGEPREV um plano de benef cios de car ter previdenci rio, clasgficado na
legisa o0 em vigor na modalidade de contribuicdo variavd, plano ese que se caaderiza por reunir
reaursos de natureza eonomico-previdencia que se aregam em um total de haveres e por assumir
obriga es previdenciais que se reinem em um total de provis es matem ticas, do qe resultaum s
valor instantaneo para a quaa reguladora de todas as transa es dese njunto mutualista

previdencial.

Os custos dos benef cios programados s o est vels e 0s custos dos benef cios de risco s 0
vari veis ao longo do tempo, sendo ambos individualmente cdculados para cada participante &ivo,

tendoem vista o atingimento de uma meta previdencial definidano Regulamento do pano.

O custo m dio dos benef cios do dano, cdculado na posi 0 de 31/12/2005, representado
pela taxa total, agregada por participante epor benef cio, para o atual grupo ce participantes ativos,
situouse nesta avalia 0 em 7,230% sobre a folha de salarios de participacéo, conforme mostrado
nos campos 54 a 58 do DRAA.. Espera-se que 0s custos permane am como plangjados na perspediva
individual de cala participante, nadaimpedindo,contudo, que a contribui  es parao PCD passam vir
a ser revistas no futuro em fun o do desempenho da investimentos e do comportamento biom trico
da massa ou mesmo da vontade pessa do participante, sempre dentro dcs limites e ond es

preconizados pelo Regulamento, visandoa dcan ar ou ampliar as metas de benef cios intencionadas.
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PROBUS

2 - CAUSAS DO SUPERAVIT / DEFICIT ATUARIAL
A arquitetura guaria do PCD da CAGEPREV, com contribui  es e benef cios expressos em
quaas, gue variam em fun o da rentabili dade do plano e do comportamento hiom trico da massa de

participantes, impede o surgimento quer de superavit, quer de déficit atuarial.

3 - FUNDOS E SUAS DESTINACOES
Al m das contas individuais e de outros portf lios passvos previdenciais de seus
participantes, o PCD constitui dois fundcs coletivos, a saber:

1. Fundo de Reserva Patronal, para mntabilizar em quaas e an Reds as contribui  es
patronais, n o includas na @ncesso de benef cio propaciona diferido ou de
portabili dade, para participantes que se desligarem do dano. Este fundo apresentava em
31/12/2005 um saldo de R$ 4.476,24

2. Fundo Administrativo, que cntabiliza en Reais os valores segregados mensalmente a
partir das contribui  es-individuais e das contribui  es-de-risco-individuais, destinados
a0 custeio das despesas administrativas da CAGEPREV, excludas as relativas aos
investimentos do dano. Este fundoapresentava em 31/12/2005 un saldo de R$ 6.958,23

4 - QUALIDADE DO CADASTRO
A posi o cadastral que serviu de base para estaavalia o atuarial foi ade 31/12/2005.

O cadastro utili zado apresenta boa qualidade, tendo sido oljeto de a lise de mnsist ncia evaida o

pela PROBUS, n o seidentificando dficuldades que influenciassem o custeio do pano.

5 - MUDANCAS DE HIPOTESES OU METODOS ATUARIAIS

No exerc cio de 2005n o houve, nem se intenciona praticar no futuro imediato, qualquer modifica o
nas hip tesesoum todaos atuariais em vigor.

6 - HIPOTESES ATUARIAIS: DISCREPANCIAS ENTRE O PLANEJADO E O
REALIZADO

Desde ainaugura o doPCD registraram-se goenas quatro aposentadorias programadas, um bito e
nenhuma entrada em invali dez dos participantes ativos, totalizando cinco asgstidos nos portf lios
previdenciais mutuali stas do dano. Dada aarquitetura auarial do dano, somente os portf lios
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mutuali stas s 0 passvels de discrepancias biom tricas. Assm, considerando oreduzido nimero de
benefici riosdesses portf lios, n 0 ha uma massa de asdstidos estatisticamente representativa

para seavaliar asdiscrepancias biométricas ocorr idas no ultimo exercicio anual.

Segundoinforma o da CAGEPREV, ataxanomina de rentabili dade dos investimentos da Entidade
durante o exerc cio de 2005foi de 18,546, contraumainfla o acumuladano mesmo per odo, medida
pelo IPC-Brasil daFGV, de 4,93%. Dessaforma, a taxa de rentabili dade real dosinvestimentos da
Entidadefoi de 12,97% a.a., superior, portanto, ataxa dejuros atuarial do PCD, de 6,00% ao

ano.

J varia o dodor daquotado dano duante o exerc cio de 2005foi de 11,28%, ] descontada a
infla o acumulada no mesmo per odo,medidapelo IPC-Brasil daFGV. Estataxa inferior, patanto,
rentabili dade dos investimentos antes referida, sendo que adiferen adeve-se principamente a

despesas administrativas superiores s plangadas no per odo.

Resslte-se que todas as discrepancias biom tricas, de mercado ou & aisteio administrativo s o

absorvidas pelos participantes atrav s do mecanismo de predfica o daquota.

7 - CERTIFICAA O

O DRAA doPCD, napos 0 31/12/2005,retrata alequadamente asobriga es previdenciais totais do
plano, nomontante de R$ 18.214.144,9%deito milhdes, duzentose quatorze mil, cento e
guarenta e quatro reais e noventa e anco centavos), cabendo sua auditoria cnt bil i ndependente
a cetifica o doativo | quido do pano para mbertura de todos 0s sUSs compromiss previdenciais,

ativo este de montanteigual sobriga esprevidenciais dudidas.

E este o N®sD parecer.
Fortaleza, 17 cefevereiro de 2006.

Emilio Capelo Junior Christian Aggensteiner Catunda
Diretor Operaciona Atu rio
PROBUS Consultoria Atuarial M.I.B.A. ne1.174
C.I.B.ANe37
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FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

Parecer do Conselho Deliberativo sobre o Relatério Anual da Diretoria Executiva
constante das Demonstra es Cont beis, Financeiras e Atuariais da CAGEPREYV,
referente ao exerc cio de 2005.

Participantes da CAGEPREYV e Diretoria da CAGECE,

Em reuni o realizada em 07 de mar o de 2006, o Conselho Deliberativo da
CAGEPREV = FUNDA O CAGECE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, no
uso das competéncias de que trata o Inciso VII do Artigo 27 do Estatuto da
Funda o, examinou as o Relatério da Diretoria Executiva da CAGEPREV,
referente ao exerc cio findo em 31 de dezembro de 2005.

De acordo com as analises procedidas, nos esclarecimentos prestados pela
Diretoria Executiva, contador e atu rio da Entidade, nas Notas Explicativas as
Demonstra es Cont beis, no Parecer dos Auditores Independentes, no Parecer
Atuarial, no Parecer do Conselho Fiscal, o Conselho Deliberativo conclui que o
Relatorio Anual da Diretoria Executiva onde constam as Demonstra e s Cont beis,
Financeiras e Atuariais da CAGEPREV, refletem adequadamente a situa o da
Funda o do e xerccio examinado, razo por que aprova as referidas
Demonstra es do exerc cio de 2005.

Fortaleza, 07 de mar o de 2006.

ANTONIO SILVA GIRAO

FRANCISCO SERGIO DE MELO PONTE

NIEDJA MARIA BARROSO MEDEIROS PINHEIRO
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FUNDA O CAGECE DE PREVID NCIA COMPLEMENTAR

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CAGEPREV + FUNDA O CAGECE DE PREVID NCIA
COMPLEMENTAR, no uso de suas atribui es e competéncias, e de acordo com o
Inciso | do Artigo 46 do Estatuto da Funda o, declara haver procedido ao exame
do Balan o Patrimonial, as Demonstra es de Resultado e de Fluxos Financeiros
relativos ao exerc cio findo em 31 de dezembro de 2005, e com base parecer do
Atu rio Externo PROBUS CONSULTORIA ATUARIAL, de 17 de fevereiro de 2006,
no Parecer dos Auditores Independentes DELOITTE TOUCHE TOHMATSU, de 20
de fevereiro de 2006 e Notas Explicativas emitidas pela Diretoria Executiva,
concluiu que as referidas Demonstra e s refletem adequadamente a situa o
financeira, patrimonial, contb il e atuarial da CAGEPREV, e por seus membros
abaixo assinados, manifesta-se pela aprova o dos citados documentos.

Fortaleza, 07 de mar o de 2006.

FRANCISCO AGUIAR TEIXEIRA

INACIA MARIA DA SILVA GIRAO

JACINTA LUCIA ARAUJO CANASHSTULA

SANDRA NAZARE DE SOUSA ALMEIDA

FRANCISCO JOSE DA SILVA CAVALCANTE
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